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SUGAR INDUSTRY
ANALYSIS AND OUTLOOK
แนวโน้้มอุุตสาหกรรมน้ำำ��ตาล

 KEY SUMMARY

SCB EIC คาดว่า่ รายได้อุุ้ตสาหกรรมน้ำำ��ตาลในปี ี2025 มีแีนวโน้ม้ขยายตัวั แม้จ้ะเผชิญิกับัแรงกดดันั
จากราคาส่ง่ออกที่่�ลดลง แต่ป่ริมิาณผลผลิติที่่�ปรับัตัวัเพิ่่�มขึ้้�นค่อ่นข้า้งมากกลายเป็น็แรงหนุนุสำำ�คัญั
ที่่�ช่่วยพยุุงรายได้้ของอุุตสาหกรรมโดยรวม ในช่่วงต้้นเดืือน เม.ย. ที่่�ผ่่านมา โรงงานน้ำำ��ตาลทั่่�วประเทศ
ปิดิหีีบอ้อ้ยปีกีารผลิติ 2024/2025 แล้ว้ โดยผลผลิติน้ำำ��ตาลเพิ่่�มขึ้้�น 14.4% จากปีกีารผลิติ 2023/2024 
มาอยู่่�ที่่� 10.1 ล้้านตััน ซึ่่�งเป็็นผลมาจากปริิมาณอ้้อยเข้้าหีีบที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 92.0 ล้้านตััน จากปััญหา
ภััยแล้้งที่่�คลี่่�คลาย อย่่างไรก็็ดีี แม้้ปริิมาณผลผลิิตจะเพิ่่�มขึ้้�น แต่่ราคาส่่งออกน้ำำ��ตาลโดยเฉลี่่�ยในปีี 2025 
กลัับมีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลงราว -11.2%YOY สอดคล้้องกัับราคาน้ำำ��ตาลทรายดิิบส่ง่ออกรวมพรีีเมีียม
ที่่�บริิษััทอ้้อยและน้ำำ��ตาลไทยทำำ�ได้้ (ใช้้อ้้างอิิงราคาของผู้้�ประกอบการรายอื่่�น ๆ ) ที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลง
จากปีกีารผลิติที่่�ผ่่านมา ตามราคาน้ำำ��ตาลโลกที่่�ปรัับตััวลดลงอย่า่งต่อ่เนื่่�อง ภายหลัังจากที่่�ทรััมป์ป์ระกาศ
เก็็บภาษีีตอบโต้้ ซ่ึ่�งส่่งผลให้้ตลาดกัังวลเก่ี่�ยวกัับการชะลอตััวของเศรษฐกิิจโลกและจะกระทบต่่อความ
ต้้องการบริิโภคน้ำำ��ตาลโลก ทั้้�งนี้้�แม้้ว่่าราคาจะปรัับตััวลดลง แต่่มููลค่่าการส่่งออกน้ำำ��ตาลปีี 2025 คาดว่่า
จะปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 34.3%YOY สะท้้อนได้้จากปริิมาณการส่่งออกที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยในช่่วง 5 เดืือนแรก
ของปีีนี้้� ปริิมาณการส่่งออกน้ำำ��ตาลปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 27.5%YOY แม้้ว่่าราคาส่่งออกปรัับตััวลดลง 
-16.7%YOY แต่่ยัังส่่งผลให้้มููลค่่าส่่งออกน้ำำ��ตาลโดยรวมปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 6.3%YOY และคาดว่่าในช่่วง 
7 เดืือนที่่�เหลืือของปีี มููลค่่าการส่่งออกจะเติิบโตเร่่งขึ้้�น เนื่่�องจากมีีปริิมาณน้ำำ��ตาลในประเทศเป็็นจำำ�นวน
มากที่่�ยัังรอการส่่งออก ประกอบกัับสััดส่่วนการส่่งออกน้ำำ��ตาลทรายขาวที่่�ราคาสููงกว่่าน้ำำ��ตาลทรายดิิบ
จะปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�น ซ่ึ่�งจะช่่วยให้้ราคาส่่งออกน้ำำ��ตาลโดยเฉล่ี่�ยปรัับตััวลดลงน้้อยกว่่าช่่วง 5 เดืือนแรก 
อย่างไรก็็ดีี ยัังต้้องจัับตาความเสี่่�ยงจากภาวะเศรษฐกิิจโลกท่ี่�จะส่่งผลกระทบต่่อราคาน้ำำ��ตาลโลก 
ความแปรปรวนของสภาพภููมิิอากาศที่่�จะกระทบต่่อผลผลิิตน้ำำ��ตาล และปััญหาภููมิิรััฐศาสตร์์ที่่�จะ
กระทบต่่อราคาน้ำำ��มัันโลก ซึ่่�งจะส่่งผลต่่อราคาน้ำำ��ตาลโลก 

อนึ่่�ง กำำ�ไรของธุุรกิิจโรงงานน้ำำ��ตาลโดยรวมในปีี 2025 มีีแนวโน้้มปรับตััวเพ่ิ่�มข้ึ้�น สอดคล้้องกัับ
ปริิมาณผลผลิิตอ้้อยที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ในปััจจุุบัันอุุตสาหกรรมน้ำำ��ตาลมีีกำำ�ลัังการผลิตมากกว่่าปริิมาณอ้้อย 
ในประเทศ ส่ง่ผลให้้ผู้้�ประกอบการจะต้้องแข่่งขัันกัันจััดหาอ้้อยมาป้้อนโรงงานให้้ได้้มากที่่�สุุด เพื่่�อลดต้นทุุน
การผลิิตต่่อหน่่วยลง ซึ่่�งปริิมาณอ้้อยที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในปีีการผลิิต 2024/2025 จะส่่งผลให้้การแข่่งขัันลดลง 
ผลผลิิตน้ำำ��ตาลและผลพลอยได้้สููงขึ้้�น ส่่งผลดีีต่่อกำำ�ไรของผู้้�ประกอบการในปีี 2025 ทั้้�งนี้้�นอกจากการ
จััดหาวััตถุุดิิบแล้้ว โรงงานน้ำำ��ตาลยัังมีีการแข่่งขัันกััน ด้้านอื่่�น ๆ ด้้วย ไม่่ว่่าจะเป็็นการสร้้างแบรนด์์  
การยกระดัับและพััฒนาคุุณภาพสินิค้า้ และการมุ่่�งสู่่�ความย่ั่�งยืนื ดัังนั้้�น กลุ่่�มบริษิัทัที่่�สามารถสร้า้งสัมัพันัธ์์
ที่่�ดีกีับัเกษตรกร สร้า้งแบรนด์ ์มีปีระสิทิธิภิาพการผลิติน้ำำ��ตาลสูงู มีสีินิค้า้ที่่�ตอบโจทย์ก์ระแสรักัสุขุภาพ
ของผู้้�บริโิภค และมีกีารดำำ�เนินิธุรุกิจิโดยให้้ความสำำ�คัญักับัประเด็น็ด้านสิ่่�งแวดล้้อม สังัคมและธรรมาภิบิาล 
จะประสบความสำำ�เร็็จในธุุรกิิจนีี � 
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Industry overview

อุตุสาหกรรมน้ำำ��ตาลมีผีู้้�เกี่่�ยวข้อ้งที่่�หลากหลายและอยู่่�ภายใต้ก้ารควบคุมุที่่�เข้ม้งวดโดยภาครัฐั ทั้้�งนี้้�
ความแปรปรวนของสภาพภูมูิอิากาศเป็น็ความท้า้ทายหลักัที่่�อุตุสาหกรรมน้ำำ��ตาลต้อ้งเผชิญิในช่ว่ง
ที่่�ผ่่านมา  
อุุตสาหกรรมน้้ำตาลเป็็นอุุตสาหกรรมแปรรููปสิินค้้าเกษตรที่่�สำคััญของไทย โดยอุุตสาหกรรมนี้้�มีีความเชื่่�อมโยงกัับ
เกษตรกรต้้นน้ำ้ในระดัับสููง เนื่่�องจากปริมิาณผลผลิิตอ้้อยที่่�เกษตรกรปลููกได้ ้จะกระทบโดยตรงต่่อปริมิาณผลผลิิตน้้ำตาล
ที่่�โรงงานผลิิตได้้ โดยผลผลิิตน้้ำตาลที่่�ได้้ส่่วนใหญ่่ราว 68.1% จะส่่งออกไปจำหน่่ายยัังต่่างประเทศ ซึ่่�งในปีี 2024 
มููลค่่าการส่่งออกน้้ำตาลอยู่่�ที่่� 2,382 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ คิิดเป็็นราว 0.8% ของมููลค่่าการส่่งออกทั้้�งหมดของไทย  
โดยตลาดส่่งออกหลััก คืือ อินิโดนีีเซีีย, กัมัพูชูา และเกาหลีีใต้้ ทั้้�งนี้้�ในปี 2024 ไทยเป็็นประเทศผู้้�ส่งออกน้้ำตาลมากที่่�สุดุ
เป็็นอัันดัับ 2 ของโลก (รองจากบราซิิล) โดยมีีส่่วนแบ่่งตลาดน้้ำตาลโลกอยู่่�ที่่� 6.2%  ซึ่่�งอิินโดนีีเซีีย, สหรััฐฯ และจีีน 
เป็็นประเทศผู้้�นำเข้้าน้้ำตาลมากที่่�สุุด 3 อัันดัับแรกของโลก (ดููภาคผนวก)  สำหรัับน้้ำตาลที่่�ไม่่ได้้ส่่งออกจะถููกจำหน่่าย
ในประเทศให้้ผู้้�บริิโภคภาคครััวเรืือนและผู้้�ผลิิตสิินค้้าในภาคอุุตสาหกรรม ซึ่่�งในปีี 2024 มููลค่่าตลาดน้้ำตาลในประเทศ
อยู่่�ที่่� 55,229 ล้้านบาท ซึ่่�งมููลค่่านี้้�ยังไม่่รวมมููลค่่าตลาดจากการที่่�โรงงานน้ำตาลนำผลพลอยได้้จากการผลิิตน้้ำตาล 
ไปใช้้เป็็นวััตถุุดิิบในอุุตสาหกรรมอื่่�น ๆ (รููป 1)

รููปที่่� 1 : โครงสร้้างอุุตสาหกรรมน้ำำ��ตาล 

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของสำนัักงานคณะกรรมการอ้้อยและน้้ำตาลทราย 

อุตุสาหกรรมน้ำ้ตาลแตกต่า่งจากอุตุสาหกรรมแปรรูปูสินิค้า้เกษตรอื่่�น ๆ  ในไทยค่อ่นข้า้งมาก เนื่่�องจากมีีการกำหนด
กรอบกติิกาการดำเนิินธุุรกิิจที่่�ชััดเจนที่่�ผู้้�เล่่นต้้องปฏิิบััติิตาม ผ่่าน พ.ร.บ. อ้้อยและน้้ำตาลทราย (ฉบัับที่่� 2) ปีี 2022 
ซึ่่�งกำหนดให้้ภาครััฐมีีอำนาจควบคุุมจำนวนโรงงานน้้ำตาลในประเทศให้้เหมาะสมต่่อปริิมาณการปลููกอ้้อย นอกจากนี้้� 
ยัังมีีการกำหนดระบบแบ่่งปัันผลประโยชน์์ระหว่่างชาวไร่่อ้้อย (70%) และโรงงาน (30%) เพื่่�อใช้้เป็็นกลไกอ้้างอิิง 
ในการคำนวณและกำหนดราคาอ้้อยที่่�โรงงานรัับซื้้�อจากชาวไร่่อ้้อยในแต่่ละปีี ยิ่่�งไปกว่่านั้้�น โรงงานน้้ำตาลไม่่สามารถ
ตั้้�งราคาน้้ำตาลหน้้าโรงงานได้้อย่่างเสรีี แต่่ต้้องขึ้้�นอยู่่�กัับการกำหนดราคาโดยภาครััฐ

ในระยะ 1-3 ปีีท่ี่�ผ่่านมา อุุตสาหกรรมน้้ำตาลต้้องเผชิิญกัับความท้้าทายหลัักจากสภาพภููมิิอากาศที่่�แปรปรวน  
โดยในปีีการผลิิต 2023/2024 ปริิมาณผลผลิิตน้้ำตาลปรัับตััวลดลง 20.1% จากฤดููกาลก่่อนหน้้า เนื่่�องจากพื้้�นที่่�ปลููก
อ้อ้ยในไทยเผชิิญปัญัหาภััยแล้้งรุนุแรง ประกอบกัับชาวไร่อ่้อ้ยบางส่ว่นหันไปปลููกมันัสำปะหลััง จากราคามัันสำปะหลััง
ที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นค่่อนข้้างมากในช่่วงปีี 2022 - 2023 อย่่างไรก็็ตาม ผลผลิิตที่่�ลดลงส่่งผลกระทบต่่อรายได้้ธุุรกิิจน้้ำตาล
โดยรวมไม่่มากนััก เนื่่�องจากราคาน้้ำตาลปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น โดยราคาน้้ำตาลทรายดิิบส่่งออกที่่�บริิษััทอ้้อยและน้้ำตาลไทย
ทำได้้ในปีี 2023/2024 ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 17.9% จากฤดููกาลก่่อนหน้้า นอกจากนี้้� นัับตั้้�งแต่่เดืือน พ.ย. 2023 เป็็นต้้นมา 
คณะรััฐมนตรีีอนุุญาตให้้ปรัับราคาน้้ำตาลทรายขาวและน้้ำตาลทรายขาวบริิสุุทธิ์์�หน้้าโรงงานในประเทศขึ้้�น 10.5% 
และ 10.0% ตามลำดัับ 

ตนนํ้า กลางนํ้า ปลายนํ้า

ผูเลน

ผลผลิต

เกษตรกรราว 200,000 ครัวเรือน
 โรงงานนํ้าตาล 58 โรงงาน (ผูเลนในตลาด

หลักทรัพย 4 ราย : KTIS KSL BRR และ KBS) 
ผูบริโภคตางประเทศ (สงออก 68.1%) /ผูบริโภคในประเทศ/

อุตสาหกรรมตอเนื�องอื�น ๆ ท่ีใชผลพลอยไดจากนํ้าตาลเปนวัตถุดิบ

นํ้าตาลทรายดิบ นํ้าตาลทรายบริสุทธิ์  

กากนํ้าตาลชานออย กากหมอกรอง

ไฟฟาและบรรจุภัณฑ

จากชานออย 

เอทานอลจาก

กากนํ้าตาล
ปุยจากกาก

หมอกรอง

ปจจัยหลัก  

ท่ีกระทบ

- สภาพดินฟาอากาศ/พ้ืนท่ีเพาะปลูก

- ราคาสินคาเกษตรอื�น ๆ 

พ.ร.บ. ออยและนํ้าตาลทราย 

- ผลผลิตออยจากเกษตรกรตนนํ้า  

- ราคานํ้าตาล ผลผลิตและการบริโภคนํ้าตาลในตลาดโลก  

- อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยและตางประเทศ

- ผลผลิตนํ้าตาลในประเทศผูนําเขา/นโยบายพลังงาน

สินคาตาง ๆ ที่ใช

นํ้าตาลเปนสวนผสม

ออย
ผลพลอยได
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Industry outlook and trend
SCB EIC คาดว่่ารายได้้ของอุุตสาหกรรม
น้ำำ��ตาลในปีี 2025 มีีแนวโน้้มขยายตััว โดยมีี
ปัจัจัยัหนุนุจากปริมิาณผลผลิติที่่�ปรับัตัวัเพิ่่�มข้ึ้�น
ค่่อนข้้างมาก ซึ่่�งช่่วยหัักล้้างผลของราคาที่่�มีี
แนวโน้้มลดลง โรงงานน้้ำตาลทั่่�วประเทศ ปิิดหีีบอ้้อย
ปีีการผลิิต 2024/2025 แล้้ว เมื่่�อต้้นเดืือน เม.ย. ที่่�ผ่่านมา 
โดยมีีผลผลิิตน้้ำตาลเพิ่่�มขึ้้�น 14.4% จากปีีการผลิิต 
2023/2024 มาอยู่่�ที่่� 10.1 ล้้านตัน ตามปริมิาณอ้้อยเข้้าหีีบ
ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 92.0 ล้้านตัน ซึ่่�งเป็็นผลจากผลผลิิต 
ต่่อไร่่และพื้้�นท่ี่�เพาะปลููกท่ี่�มีีแนวโน้้มฟ้ื้�นตััว จากปััญหา 
ภัยัแล้ง้ที่่�คลี่่�คลาย (รูปูที่่� 2) ในขณะที่่�ราคาส่ง่ออกน้ำ้ตาล
โดยเฉลี่่�ยในปี ี2025 มีีแนวโน้ม้ปรับัตัวัลดลง 11.2%YOY 
มาอยู่่�ที่่� 513.5 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อตััน สอดคล้้องกัับราคา
น้ำ้ตาลทรายดิบิรวมพรีีเมีียมที่่�บริษิัทัอ้อ้ยและน้ำ้ตาลไทย
ทำได้้ (ใช้้อ้้างอิิงราคาส่่งออกของโรงงานน้้ำตาลอื่่�น ๆ)  
ที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลง 15.9% จากฤดููกาลการผลิิต 
ที่่�ผ่่านมา มาอยู่่�ท่ี่� 19.9 เซนต์ต่่อปอนด์ เนื่่�องจากแม้้ 
องค์์การน้ำตาลระหว่่างประเทศจะคาดว่า ตลาดน้ำตาลโลก
จะเผชิิญภาวะขาดดุุลในปีีการผลิิต 2024/2025 แต่่ราคา
น้้ำตาลโลกปรัับตััวลดลงอย่่างต่่อเนื่่�อง หลัังจากที่่�ทรััมป์์
ประกาศเก็็บภาษีีตอบโต้้ จากการที่่�ตลาดกัังวลเกี่่�ยวกัับ
การชะลอตััวของเศรษฐกิิจโลก ซ่ึ่�งจะกระทบต่่อความ
ต้้องการบริิโภคน้้ำตาลในตลาดโลก (รููปที่่� 3) นอกจากนี้้� 
ราคาน้้ำมัันท่ี่�มีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลงในปีี 2025 ยัังเป็็น
อีีกหนึ่่�งปัจัจัยัสำคัญัที่่�จะกดดันัให้ร้าคาน้ำ้ตาลในตลาดโลก
ปรัับตััวลดลง 

สำหรับัมูลูค่่าการส่่งออกน้ำ้ตาลปีี 2025 คาดว่่าจะปรับัตัวั
เพิ่่�มขึ้้�น 34.3%YOY มาอยู่่�ที่่� 3.2 พันัล้า้นดอลลาร์ส์หรัฐั 
จากปริมาณการส่่งออกที่่�มีีแนวโน้้มปรับตััวเพิ่่�มข้ึ้�น 
51.2%YOY มาอยู่่�ที่่� 6.2 ล้้านตััน โดยในช่่วง 5 เดืือน
แรกของปีีนี้้�  แม้้ว่่ าราคาส่่งออกจะปรัับตััวลดลง 
-16.7%YOY แต่่ปริิมาณการส่่งออกน้้ำตาลที่่�ปรัับตััว 
เพิ่่�มขึ้้�นถึึง 27.5%YOY  ส่ง่ผลให้มู้ลูค่า่ส่ง่ออกน้ำ้ตาลโดย
รวมปรับัตัวัเพิ่่�มขึ้้�น 6.3%YOY และคาดว่า่ในช่วง 7 เดืือน
ที่่�เหลืือของปีี มููลค่่าการส่่งออกจะเติิบโตเร่่งขึ้้�น เนื่่�องจาก 
1) ปริิมาณน้้ำตาลที่่�รอการส่่งออก (ปริิมาณผลผลิิตลบ
ปริิมาณการบริิโภคในประเทศและปริิมาณการส่่งออก 
ใน 5 เดืือนแรก) ยัังเหลืืออยู่่�ในประเทศราว 4.6 ล้้านตััน 
โดยปริิมาณน้้ำตาลเหล่่านี้้�จะสามารถส่่งออกได้้ทั้้�งหมด 
เนื่่�องจากองค์์การน้้ำตาลระหว่่างประเทศ คาดว่่า ในปีี
การผลิติ 2024/2025 ภูมูิภิาคเอเชีียจะมีีความต้อ้งการนำ
เข้้าน้้ำตาลทั้้�งหมด 26.4 ล้้านตััน  และ 2) สััดส่่วน 
การส่่งออกน้ำ้ตาลทรายขาวที่่�ราคาสููงกว่่าน้ำ้ตาลทรายดิบิ
จะปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งการเพิ่่�มขึ้้�นดัังกล่่าวจะช่่วยให้้ราคา
ส่ง่ออกน้้ำตาลโดยเฉลี่่�ยในช่ว่ง 7 เดืือนที่่�เหลืือ ปรัับตััวลด
ลงน้้อยกว่่าในช่่วง 5 เดืือนแรกของปีี สำหรัับมููลค่่าตลาด
น้้ำตาลในประเทศคาดว่าจะอยู่่�ที่่� 5.6 หม่ื่�นล้านบาท  
ขยายตััว 1.3%YOY จากปริิมาณการบริิโภคในประเทศ
ที่่�มีีแนวโน้้มขยายตััวตามการเติิบโตของเศรษฐกิิจไทย 

รููปที่่� 2 : ปริิมาณอ้้อยเข้้าหีีบของไทยในปีีการผลิิต 2024/2025 เพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 92.0 ล้้านตััน เนื่่�องจากผลผลิิตต่่อ
ไร่่และเนื้้�อที่่�เก็็บเกี่่�ยวมีีแนวโน้้มฟื้้�นตััว จากปััญหาภััยแล้้งที่่�คลี่่�คลาย 

ปริิมาณผลผลิิตอ้้อยและน้้ำตาลไทย

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของกรมอุุตุุนิิยมวิิทยา และสำนัักงานคณะกรรมการอ้้อยและน้้ำตาลทราย 

ปริมิาณผลผลิิตน้ำ้ตาล 
ในปี 2024/2025  
ปรับัตัวัเพ่ิ่�มขึ้้�น 

14.4%
จากฤดูกูารผลิิตที่่�ผ่่านมา 

หน่่วย : ล้้านตััน

ปริิมาณน้้ำฝนสะสมตั้้�งแต่่ 1 ม.ค. – 31 ต.ค. ของแต่่ละปีี 
หน่่วย : มม.

ผลผลิิตต่่อไร่่และเนื้้�อที่่�เก็็บเกี่่�ยว
หน่่วย : ตัันต่่อไร่่ หน่่วย : ล้้านไร่่

66.7 92.1 93.9 82.2 92.0

7.6 10.2 11.0 8.8 10.1
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+12.0%

+14.5%
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ผลผลิตตอไร (แกนซาย) เนื้อที่เก็บเกี่ยว (แกนขวา)

1,396
1,252 1,216

1,827

1,421

964

1,174

1,4971,428
1,268 1,307

1,934

ตะวันออกเฉียงเหนือ กลาง เหนือ ตะวันออก

+0.5%
+31.5% +11.3%

+29.2%คาเฉลี่ย 30 ป (1991 - 2020) 2023 2024

สัดสวนผลผลิต

ออยเฉล่ีย 5 ปลาสุด
47.7% 23.8% 23.2% 5.3%
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รููปที่่� 3 : ราคาส่่งออกน้ำำ��ตาลในปีี 2025 มีีแนวโน้้มลดลง 8.8%YOY เนื่่�องจากแม้้ตลาดน้ำำ��ตาลโลกจะเผชิิญภาวะ 
ขาดดุุลในปีี 2024/2025 แต่่ตลาดกัังวลเกี่่�ยวกัับผลกระทบของภาษีีทรััมป์์ต่่อเศรษฐกิิจโลก 

ราคาส่่งออกน้้ำตาลไทยโดยเฉลี่่�ย 

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของ Bloomberg, ISO, World Bank และ FAO-OECD 

หน่่วย : ดอลลาร์์สหรััฐต่่อตััน 

สมดุุลน้้ำตาลในตลาดโลก (ปริิมาณผลผลิิต – การบริิโภค)
หน่่วย : ล้้านตััน

ราคาน้้ำตาลทรายดิิบ ที่่� อนท. ทำได้ ้(ใช้้อ้้างอิิงราคาส่่งออกและราคาอ้้อย)

หน่่วย : เซนต์์ต่่อปอนด์์

ราคาน้้ำตาลทรายดิิบ นิิวยอร์์ก no.11 รายวััน
หน่่วย : เซนต์์ต่่อปอนด์์

อนึ่่�ง การเติิบโตของอุุตสาหกรรมน้ำำ��ตาลในปี ี
2025 ยัังต้้องเผชิิญความเสี่่�ยงจากภาวะ
เศรษฐกิจิโลก สภาพภูมูิอิากาศสุดุขั้้�ว และความ
ไม่่แน่่นอนจากปััญหาภููมิิรััฐศาสตร์์ โดยภาวะ
เศรษฐกิิจโลก จะส่่งผลกระทบต่่อความต้้องการบริิโภค
น้ำ้ตาลโลก ซึ่่�งหากเศรษฐกิจิโลกมีีแนวโน้ม้เติบิโตในอัตรา
ที่่�ชะลอลงกว่า่ที่่�คาดการณ์ไ์ว้ ้จากผลกระทบของนโยบาย
ภาษีีทรััมป์์ท่ี่�รุุนแรงกว่่าคาด ก็็จะส่่งผลให้้ความต้้องการ
บริิโภคน้้ำตาลโลกเติิบโตต่่ำกว่่าที่่�ประเมิิน ซึ่่�งจะส่่งผลให้้
ราคาส่่งออกน้้ำตาลลดลงมากกว่่าคาดการณ์์ ในขณะที่่�
ความแปรปรวนของสภาพภููมิิอากาศและปััญหาภััยพิิบััติิ
ทางธรรมชาติิ จะส่่งผลกระทบต่่อปริิมาณผลผลิิตอ้้อย 
ในต่่างประเทศ โดยหากบราซิิลซึ่่�งเป็็นประเทศผู้้�ผลิิต 
และส่่งออกน้ำ้ตาลมากเป็็นอันัดับหนึ่่�งของโลก เผชิญิปััญหา
ภััยแล้้งรุุนแรงน้้อยกว่่าท่ี่�คาด ก็็จะทำให้้ราคาส่่งออก
น้้ำตาลปรัับตััวลดลงมากกว่่าที่่�ประเมิินไว้้ นอกจากนี้้� 
อุุตสาหกรรมน้้ำตาลยัังต้้องเผชิิญความไม่่แน่่นอนจาก
ปััญหาภููมิิรััฐศาสตร์์ เช่่น ความขััดแย้้งระหว่่างอิิสราเอล

และอิิหร่่าน ที่่�อาจจะทำให้้ราคาน้้ำมัันปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น  
ซึ่่�งจะเป็็นปััจจััยหนุุนราคาน้้ำตาลในตลาดโลก และทำให้้
ราคาส่่งออกน้้ำตาลไทยปรัับตััวลดลงน้้อยกว่่าคาด
 
ในระยะต่่อไป อุุตสาหกรรมน้ำำ��ตาลยัังต้้อง 
เผชิญิกัับความท้้าทายจากนโยบายและมาตรการ
เพื่่�อส่งเสริิมการเปลี่่�ยนผ่่านเข้้าสู่่�เศรษฐกิิจ
คาร์์บอนต่ำำ�� กระแสความยั่่�งยืืนและเทรนด์์ 
รัักสุุขภาพของผู้้�บริิโภค โดยมาตรการต่่าง ๆ เช่่น 
มาตรการการค้้าระหว่่างประเทศ การเก็็บภาษีีคาร์์บอน 
จะทำให้้ต้้นทุนในการดำเนิินธุุรกิจน้้ำตาลปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 
ในขณะที่่�เมกะเทรนด์ความยั่่�งยืืน (Sustainability)  
จะทำให้้ผู้้�บริิโภคหรืืออุุตสาหกรรมต่่อเนื่่�องที่่�ใช้้น้้ำตาล 
เป็็นวัตถุดุิบิมีีแนวโน้้มที่่�จะหันัมาให้้ความสำคัญักับัประเด็น็
ด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม และธรรมาภิิบาลมากขึ้้�น 
ในอนาคต ส่่วนกระแสรักัสุขุภาพ จะส่่งผลให้้ผู้้�บริโิภคที่่�ใส่่ใจ
การรัักษาสุุขภาพ หัันมาบริิโภคสิินค้้าที่่�ปราศจากน้้ำตาล
มากขึ้้�น ส่ง่ผลให้ค้วามต้้องการบริิโภคน้ำ้ตาลปรัับตัวัลดลง 
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Competitive landscape
โรงงานน้ำำ��ตาลจะเน้้นการแข่่งขัันในด้านการจััดหา
อ้อ้ยเป็น็หลััก โดยปริมาณอ้อ้ยท่ี่�เพ่ิ่�มขึ้้�นจะส่ง่ผล
ให้้การแข่่งขัันระหว่่างโรงงานต่่าง ๆ ลดลง 
ส่่งผลให้้ผลผลิติน้ำำ��ตาลและผลพลอยได้้เพิ่่�มสูงูขึ้้�น 
ซึ่่�งจะส่่งผลดีีต่่อกำำ�ไรของผู้้�ประกอบการ 
อุุตสาหกรรมน้้ำตาลไทยมีีอุุปสรรคในการเข้้าสู่่�ตลาด 
ในระดัับสููง ส่่งผลให้้ส่่วนแบ่่งตลาดกระจุุกตััวอยู่่�กัับ 
ผู้้�ประกอบการเพีียงไม่่ก่ี่�ราย ทั้้�งนี้้�อุตสาหกรรมน้้ำตาล 
ยังัถูกูควบคุุมอย่่างเข้ม้งวดจากภาครัฐ โดยผู้้�ที่่�จะสามารถ
ดำเนิินธุุรกิจผลิิตและจำหน่่ายน้้ำตาลทรายได้้ จะต้้อง
ปฏิบิัตัิติามเงื่่�อนไขต่่าง ๆ  ที่่�กำหนดขึ้้�นโดยภาครัฐ เช่น่ จุดุ
ที่่�ตั้้�งโรงงานต้อ้งห่า่งจากโรงงานน้ำ้ตาลที่่�ได้ร้ับัใบอนุญุาต
ไว้้แล้้วไม่่น้้อยกว่่า 50 กิิโลเมตร หรืือต้้องมีีการเตรีียม
ปริิมาณอ้้อยเข้้าสู่่�โรงงานไม่่น้้อยกว่่า 50% ของกำลััง 
การผลิิต ส่่งผลให้้การเข้้ามาแข่่งขัันของผู้้�ประกอบการ 
รายใหม่่เป็็นไปได้้ยาก นอกจากนี้้� การเข้้ามาประกอบ
ธุุรกิิจน้้ำตาลในไทยของบุุคคลต่่างด้้าวก็็จะต้้องได้้รัับ
อนุมุัตัิจิากคณะรัฐัมนตรีีและการนำเข้้าน้ำ้ตาลจะต้้องได้้รับั
การอนุมุัตัิจิากภาครัฐั ส่ง่ผลให้ผู้้้�ประกอบการไทยไม่ต่้อ้ง
เผชิญิการแข่ง่ขันัทั้้�งจากผู้้�เล่่นต่างชาติแิละผู้้�เล่น่รายใหม่่ 
โดยในปีการผลิิต 2023/2024 มีีโรงงานน้้ำตาลเปิิดหีีบ
ผลิิตน้้ำตาลจำนวน 57 โรงงาน (ปีีการผลิิต 2024/2025 
จะมีีโรงงานเปิิดเพิ่่�มอีีก 1 โรงงาน) โดยกว่่า 75% ของ
โรงงานทั้้�งหมดหรืือ 43 โรงงานอยู่่�ภายใต้้การดำเนิินงาน
ของ 13 กลุ่่�มบริิษััท ในขณะที่่�อีีก 14 โรงงานเป็็นโรงงาน
อิิสระ ซึ่่�งในปีการผลิิต 2023/2024 กลุ่่�มผู้้�ผลิิตน้้ำตาล
รายใหญ่่ 5 อัันดัับแรกครองส่่วนแบ่่งตลาดปริิมาณการ
ผลิิตน้้ำตาลรวมกัันสููงถึึงราว 54% โดยกลุ่่�มมิิตรผล 
มีีส่่วนแบ่่งตลาดมากเป็็นอัันดัับ 1 (23.9%), ตามมาด้้วย
กลุ่่�มไทยรุ่่�งเรืือง (9.1%), โคราช (8.9%), ท่่ามะกาหรืือ 
KSL (6.4%) และไทยเอกลัักษณ์์หรืือ KTIS (5.8%)  
ในขณะที่่�น้้ำตาลครบุรีี (KBS) และน้้ำตาลบุุรีีรัมย์์ (BRR) 
มีีส่่วนแบ่่งตลาด 4.6% และ 3.1% ตามลำดัับ 

โรงงานน้้ำตาลจะเน้้นการแข่่งขัันในด้้านการจััดหาวััตถุุดิิบ
อ้้อยเป็็นหลััก โดยปริมาณอ้้อยที่่�มีีแนวโน้้มเพิ่่�มข้ึ้�นจะส่่งผลให้้ 
การแข่่งขัันลดลง ผลผลิิตน้้ำตาลและผลพลอยได้้สููงขึ้้�น  
ส่่งผลดีีต่่อกำไรของผู้้�ประกอบการในปีี 2025 ในปััจจุุบััน
อุุตสาหกรรมน้้ำตาลมีีกำลัังการผลิิตมากกว่่าปริิมาณอ้้อย 
ในประเทศ ส่ง่ผลให้ผู้้้�ประกอบการต้อ้งแข่ง่ขันักันัจัดัหาอ้อ้ย
มาป้้อนโรงงานให้้ได้้มากที่่�สุุด เพื่่�อลดต้้นทุนในการผลิิตต่่อ
หน่่วยลง โดยความรุุนแรงในการจัดหาอ้้อยจะขึ้้�นอยู่่�กับ
ปริิมาณผลผลิิตอ้้อยในแต่่ละปีี ซึ่่�งในปีีการผลิิตที่่�ผ่่านมา
ปริิมาณอ้้อยปรัับตััวลดลงค่่อนข้างมาก โดยเฉพาะในพื้้�นที่่�
ภาคกลางและภาคเหนืือ ส่ง่ผลให้ก้ารแข่ง่ขันัมีีความรุนุแรง 
ซึ่่�งหนึ่่�งในแนวทางที่่�ผู้้�ประกอบการใช้้ในการจััดหาอ้้อย 
(นอกจากการทำสััญญาซื้้�อขายอ้้อยล่่วงหน้้ากัับชาวไร่่อ้้อย) 
คืือ การให้้ราคารัับซื้้�ออ้้อยที่่�สููงกว่่าราคาอ้้อยขั้้�นต้นที่่�ถููก
กำหนด โดยแนวทางดัังกล่า่วประกอบกัับผลผลิิตน้ำ้ตาลและ
ผลพลอยได้้ที่่�ลดลง จะมีีส่่วนทำให้้กำไรของโรงงานน้้ำตาล
ปรัับตััวลดลง ซึ่่�งจากข้้อมููลของผู้้�ประกอบการธุุรกิิจน้้ำตาล
ในตลาดหลัักทรััพย์์ (ตารางที่่� 1) พบว่่า ในปีี 2024 กำไร
สุุทธิิและอััตรากำไรสุุทธิิ ของผู้้� ประกอบการลดลง 
40.6%YOY และ 2.4 percentage points ตามลำดัับ 
อย่่างไรก็็ดีี ผลผลิิตอ้้อยที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในปีีการผลิิต 2024/2025 
จะทำให้้การแข่่งขัันลดลง ผลผลิิตน้้ำตาลและผลพลอยได้้
เพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งจะมีีส่่วนทำให้้กำไรโดยรวมของผู้้�ประกอบการ
น้้ำตาลในปีี 2025 มีีแนวโน้้มปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น

อนึ่่�ง ผู้้�เล่่นในตลาดยังมีีการแข่่งขัันในด้้านอื่�น ๆ ด้้วย  
ไม่่ว่่าจะเป็็นการสร้างแบรนด์ การยกระดัับคุุณภาพสินค้้า  
การพััฒนาสิินค้้าที่่�ตอบโจทย์์การดููแลสุุขภาพ เช่่น น้้ำตาล
แคลอรีีต่่ำ และการมุ่่�งสู่่�ความยั่่�งยืืน เช่่น การลดการปล่่อย
ก๊า๊ซเรืือนกระจกและงดรับัซื้้�ออ้อ้ยไฟไหม้ ้ดังันั้้�น กลุ่่�มบริษิัทั
ที่่�สามารถสร้้างสััมพัันธ์ที่่�ดีีกับเกษตรกร สร้้างแบรนด์  
มีีประสิทิธิภิาพการผลิติน้ำ้ตาลสูงู มีีคุณุภาพสินิค้า้ที่่�ดีีและ
ตอบโจทย์ผู้้�บริิโภค และมีีการดำเนิินธุุรกิิจโดยให้้ความ
สำคัญักับัประเด็น็ด้านสิ่่�งแวดล้อ้ม สังัคม และธรรมาภิบิาล 
จะประสบความสำเร็็จในธุุรกิิจนี้้� 

ตารางที่่� 1 : ภาพรวมผลประกอบการบริิษััทจดทะเบีียน หมวดธุุรกิิจน้ำำ��ตาล 

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของ Bloomberg 

การเปลี่ยนแปลง1Q20251Q2024การเปลี่ยนแปลง20242023ตัวชี้วัด 

-1.3%YOY14,425 14,618 -7.8%YOY51,178      55,482 รายได (ลานบาท)

-57.9%YOY916 2,177 -40.6%YOY2,184    3,679 กําไรสุทธิ (ลานบาท)

-8.5 pp6.414.9-2.4 pp4.36.6อัตรากําไรสุทธิ (%)

-5.4 pp7.813.2-3.7 pp13.8  17.5 ROE (%)
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ข้้อสงวนสิิทธิ์์� : บทความนี้้�จััดทำขึ้้�นโดยธนาคารไทยพาณิิชย์์ จำกััด (มหาชน) (“ธนาคาร”) เพื่่�อวััตถุุประสงค์์ในการนำเสนอข้้อมููลและบทวิิเคราะห์์เท่่านั้้�น ข้้อมููลและบทวิิเคราะห์์ใด ๆ ที่่�ปรากฏในบทความนี้้�
ได้้ถููกรวบรวมและอ้้างอิิงมาจากแหล่่งข้้อมููลสาธารณะ ซึ่่�งอาจรวมถึึงข้้อมููลทางเศรษฐกิิจ ข้้อมููลทางการตลาด หรืือข้้อมููลอื่่�น ๆ  ที่่�มีีความน่่าเชื่่�อถืือก่่อนวัันที่่�บทความนี้้�ได้้ถููกจััดทำขึ้้�น ธนาคารไม่่รัับประกัันหรืือ
รัับรองว่่าข้้อมููลดัังกล่่าวมีีความถููกต้้องครบถ้้วน สมบููรณ์์ และเป็็นปััจจุุบััน รวมถึึงธนาคารไม่่มีีหน้้าที่่�ในการตรวจสอบข้้อมููลหรืือดำเนิินการใด ๆ ให้้ข้้อมููลถููกต้้องครบถ้้วน สมบููรณ์์ และเป็็นปััจจุุบัันไม่่ว่่าใน
กรณีีใด ๆ ทั้้�งนี้้� บทความนี้้�ไม่่ได้้มีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อให้้คำแนะนำทางกฎหมาย ทางการเงิิน ทางภาษีี หรืือคำแนะนำอื่่�นใด และไม่่ควรใช้้เป็็นเอกสารอ้้างอิิงในการดำเนิินการใด ๆ นอกจากนี้้� ธนาคารไม่่ต้้องรัับ
ผิิดในความเสีียหายใดๆ ที่่�เกิิดจากการใช้้ข้้อมููลในเอกสารนี้้� ไม่่ว่่าในกรณีีใด ๆ ก็็ตาม
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ส่่วนแบ่่งตลาดประเทศผู้้�ส่่งออกและนำำ�เข้้าน้ำำ��ตาล 5 อัันดัับแรกของโลกปีี 2024

ภาคผนวก

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของ Trademap 
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