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PALM OIL   
INDUSTRY ANALYSIS
AND OUTLOOK
แนวโน้มอุุตสาหกรรมนำ�ามันปาล์์ม 

 KEY SUMMARY

SCB EIC คาดว่่าอุุตสาหกรรมน้ำำ�ามัน้ำปาล์์มใน้ำปี 2025 มีแน้ำว่โน้ำ้มขยายตัว่ต่อุเน้ำ่�อุง โดยมีปัจจัย
หน้ำุน้ำจากผล์ผล์ิตแล์ะราคาน้ำำ�ามัน้ำปาล์์มดิบที่ี�มีแน้ำว่โน้ำ้มปรับตัว่เพิ่ิ�มข้�น้ำ แม้คว่ามต้อุงการบริโภค
จะล์ดล์ง โดยผล์ผล์ิตนำ�ามันปาล์์มดิบในปี 2025 มีแนวโน้มเพิ่ิ�มขึ้้�น 2.3%YOY เป็น 3.4 ล์้านตัน 
จากผล์ผลิ์ตปาล์์มนำ�ามนัทีี่�คาดว่าจะปรับตัวเพิิ่�มขึ้้�นมาอุย่่ที่ี� 19.0 ล์า้นตัน ตามเน้�อุทีี่�ให้ผล์แล์ะผล์ผลิ์ต
ตอุ่ไรท่ี่ี�มแีนวโนม้เพิิ่�มข้ึ้�น จากการขึ้ยายพิ่้�นที่ี�เพิ่าะปล์ก่แล์ะปรมิาณฝนที่ี�เพิ่ยีงพิ่อุ ในขึ้ณะที่ี�ราคานำ�ามนั
ปาล์์มดิบไที่ยโดยเฉล์ี�ยในปี 2025 จะปรับตัวเพิ่ิ�มขึ้้�น 6.6%YOY มาอุย่่ที่ี� 37.8 บาที่/กิโล์กรัม  
ตามราคานำ�ามนัปาล์์มดบิในตล์าดโล์กที่ี�มแีนวโนม้เพิ่ิ�มขึ้้�น เน้�อุงจากสตอ็ุกนำ�ามนัปาล์์มดบิโล์กจะล์ดล์ง 
จากความต้อุงการบริโภคโล์กทีี่�จะปรับตัวเร่งขึ้้�น โดยส่วนหน้�งเป็นผล์มาจากรัฐบาล์ใหม่ขึ้อุง
อุนิโดนีเซียีซี้�งเป็นผ่บ้ริโภคนำ�ามนัปาล์ม์ดิบอัุนดับ 1 ขึ้อุงโล์กประกาศเพิิ่�มสัดส่วนการผสมไบโอุดีเซีล์
จาก B35 เป็น B40 ในปี 2025 สำาหรับอุุปสงค์นำ�ามันปาล์์มดิบขึ้อุงไที่ยในปี 2025 มีแนวโน้มอุย่่ที่ี� 
3.3 ล์้านตัน ปรับตัวล์ดล์ง 3.4%YOY โดยเป็นผล์มาจากความต้อุงการใช้้เพิ่้�อุผลิ์ตไบโอุดีเซีล์ 
มีแนวโน้มล์ดล์ง ตามนโยบายล์ดสัดส่วนการผสมไบโอุดีเซีล์ขึ้อุงภาครัฐ  ในขึ้ณะที่ี�การบริโภค 
ในประเที่ศแล์ะการส่งอุอุกยังมีแนวโน้มปรับตัวเพิิ่�มขึ้้�น อุย่างไรก็ดี ยังต้อุงจับตาคว่ามเสี�ยง 
จากคว่ามไม่แน่้ำน้ำอุน้ำขอุงภาว่ะเศรษฐกิจแล์ะราคาน้ำำ�ามัน้ำถัั่�ว่เหล่์อุงซ้ึ่�งเป็น้ำสิน้ำค้าที่ดแที่น้ำ  
การเปล์ี�ยน้ำแปล์งน้ำโยบายพิ่ล์งังาน้ำที่างเล่์อุกขอุงภาครฐั แล์ะสภาพิ่ภูมอิุากาศที่ี�ผนั้ำผว่น้ำรุน้ำแรง 
ซึ่้�งจะกระที่บต่อุคว่ามต้อุงการบริโภค ผล์ผล์ิตแล์ะราคาน้ำำ�ามัน้ำปาล์์มดิบ
  
อุน้ำ้�ง อุุตสาหกรรมน้ำำ�ามัน้ำปาล์์มกำาล์ังเผชิิญปัญหากำาล์ังการผลิ์ตส่ว่น้ำเกิน้ำ โดยในปัจจุบัน
อุุตสาหกรรมนำ�ามันปาล์์มมีกำาล์ังการผลิ์ตเพิ่้�อุแปรรป่ปาล์์มนำ�ามันส่งกว่าผล์ผลิ์ตปาล์์มนำ�ามันราว 
1 เที่่า ที่ำาให้ผ้่ประกอุบการต้อุงแขึ้่งขึ้ันกันจัดหาผล์ปาล์์มนำ�ามันมาป้อุนโรงงานให้ได้มากที่ี�สุด  
เพิ่้�อุล์ดต้นทีุ่นการผลิ์ตต่อุหน่วยล์ง นอุกจากนี� ราคานำ�ามันปาล์์มทีี่�ผันผวนส่งแล์ะผ่้บริโภคที่ี�ให้
ความสำาคัญกับความยั�งย้นมากขึ้้�น ส่งผล์ให้ผ่้ประกอุบการแขึ้่งขึ้ันกันพิ่ัฒนาความสามารถในการ
จัดการความเสี�ยงด้านราคาแล์ะมุ่งส่่ความยั�งย้น โดยบริษัที่ที่ี�สามารถั่สร้างสัมพิ่ัน้ำธ์์ที่ี�ดีกับ
เกษตรกร สามารถั่จัดการคว่ามเสี�ยงด้าน้ำราคาได้ด ีมตีน้้ำทุี่น้ำการผลิ์ตตำ�า แล์ะมีการดำาเนิ้ำน้ำธุ์รกิจ
ที่ี�ตอุบโจที่ย์คว่ามยั�งย่น้ำ ที่ั�งใน้ำมิติสิ�งแว่ดล้์อุม สังคมแล์ะธ์รรมาภิบาล์ จะประสบคว่ามสำาเร็จ 
ใน้ำอุุตสาหกรรมน้ำี�แล์ะเติบโตได้อุย่างยั�งย่น้ำ 
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Industry overview
อุุตสาหกรรมน้ำำ�ามัน้ำปาล์์มมีผู้เกี�ยว่ข้อุงที่ี�หล์ากหล์าย โดยคว่ามไม่แน้ำ่น้ำอุน้ำขอุงน้ำโยบายที่ี�เกี�ยว่ข้อุงกับปาล์์มน้ำำ�ามัน้ำ
แล์ะสภาพิ่อุากาศที่ี�แปรปรว่น้ำ เป็น้ำคว่ามที่้าที่ายสำาคัญขอุงอุุตสาหกรรมใน้ำชิ่ว่ง 3 ปีที่ี�ผ่าน้ำมา 
อุตุสาหกรรมน้ำ้มนั้ปาล์ม์เปน็้อุตุสาหกรรมแปรรปูสนิ้ค้า้เกษตรที่่�สำค้ญัขอุงไที่ย โดยอุตุสาหกรรมน้่ม้ค่้วามเชื่่�อุมโยง
กับเกษตรกรต้น้น้้ำใน้ระดับสูง เนื่่�องจากปริิมาณผลปาล์มนื่้ำมันื่ที่่�เกษตริกริเก็บเก่�ยวได้้ จะกริะที่บต่อปริิมาณผลผลิต
นื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบที่่�โริงงานื่ผลิตได้้ ซึ่่�งในื่ปี 2024 ไที่ยม่ผลผลิตนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบอย่่ที่่� 3.3 ล้านื่ตันื่ และม่สต็อกยกมาจากปี 
2023 จำนื่วนื่ 0.3 ล้านื่ตันื่ คิิด้เป็นื่ผลผลิตที่่�ได้้ริวม 3.6 ล้านื่ตันื่ โด้ยผล์ผล์ิตที่่�ได้โดยส่วน้ใหญ่ราว 69.9% หร่อุ 2.5 
ล์้าน้ตัน้จะใชื่้ใน้ประเที่ศ ที่ั้งการินื่ำไปกลั�นื่ให้้กลายเป็นื่น้ื่ำมันื่ปาล์มบริิสุที่ธิิ์�และน้ื่ำมันื่โอเลอินื่จำนื่วนื่ 1.5 ล้านื่ตันื่ 
(57.7% ของการิใช้ใ้นื่ปริะเที่ศ) และการินื่ำไปใช้ผ้ลติไบโอด้เ่ซึ่ล 1.1 ลา้นื่ตนัื่ (42.3% ของการิใช้ใ้นื่ปริะเที่ศ) โด้ยนื่ำ้มนัื่
ปาล์มบริิสุที่ธิ์ิ�จะถู่กนื่ำไปใช้้เป็นื่นื่้ำมันื่ที่อด้ในื่อุตสาห้กริริมอาห้าริ เช้่นื่ บะห้ม่�ก่�งสำเริ็จริ่ป ส่วนื่นื่้ำมันื่โอเลอินื่จะถู่กนื่ำ
ไปใช้บ้ริโิภคิในื่ภาคิคิริวัเริอ่นื่ โด้ยคิวามตอ้งการิบริโิภคินื่ำ้มนัื่ปาลม์ในื่ปริะเที่ศจะข่น้ื่อย่ก่บัภาวะเศริษฐกจิและสว่นื่ตา่ง
ริาคิานื่้ำมันื่ปาล์มและริาคิานื่้ำมันื่พื่ช้ช้นื่ิด้อ่�นื่ ๆ เช้่นื่ ถูั�วเห้ล่อง ในื่ขณะที่่�คิวามต้องการิใช้้ในื่อุตสาห้กริริมไบโอด้่เซึ่ล 
จะข่้นื่อย่่กับนื่โยบายกำห้นื่ด้สัด้ส่วนื่การิผสมไบโอด้่เซึ่ลของภาคิริัฐเป็นื่ห้ลัก สำหรับผล์ผล์ิตที่่�ได้อุ่ก 24.5% หร่อุ 0.9 
ล์้าน้ตัน้ จะถููกใชื่้เพื่่�อุส่งอุอุก โด้ยในื่ปี 2024 ม่ลคิ่าการิส่งออกนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบอย่่ที่่� 26,297 ล้านื่บาที่ โด้ยม่สัด้ส่วนื่ 
การิส่งออกไปอินื่เด้่ยคิิด้เป็นื่ 98.8% ของม่ลคิ่าการิส่งออกที่ั้งห้มด้ ซึ่่�งในื่การิส่งออก ไที่ยจะต้องเผช้ิญการิแข่งขันื่กับ 
ผ่้ส่งออกริายให้ญ่อย่างอินื่โด้นื่่เซึ่่ย (ปี 2024 ส่งออก 22.3 ล้านื่ตันื่) และมาเลเซึ่่ย (ปี 2024 ส่งออก 16.5 ล้านื่ตันื่)  
ที่่�ม่ต้นื่ทีุ่นื่การิผลิตต�ำกว่าไที่ย ที่ำให้้ภาคิริัฐต้องอุด้ห้นุื่นื่ส่งออกนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบ กิโลกริัมละ 2 บาที่ ในื่ช่้วงที่่�ผลผลิต 
เกินื่คิวามต้องการิบริิโภคิในื่ปริะเที่ศจนื่ที่ำให้้ริะด้ับสต็อกนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบในื่ปริะเที่ศส่งกว่า 0.3 ล้านื่ตันื่ ที่ั้งนื่่้ผลผลิต 
ที่่�ได้้อ่ก 5.6% จะเห้ล่อเก็บไว้เป็นื่สต็อกในื่ปริะเที่ศ

รูปที่ี� 1 : โครงสร้างธุุรกิจนำ�ามันปาล์์ม  

ที่่�มา : การิวิเคิริาะห้์โด้ย SCB EIC จากข้อม่ลของบริิษัที่นื่้ำมันื่ปาล์มในื่ตลาด้ห้ลักที่ริัพืย์  

ใน้ช่ื่วงป ี2022-2024 อุตุสาหกรรมน้ำ้มนั้ปาล์ม์ตอุ้งเผชื่ญิกบัค้วามที่า้ที่ายจากค้วามไมแ่น้น่้อุน้ขอุงน้โยบายพื่ล์งังาน้
ที่างเล์อุ่กขอุงภาค้รฐั ค้วามไมแ่น้น่้อุน้ดา้น้การดำเน้นิ้น้โยบายน้ำ้มนั้ปาล์ม์ขอุงอุนิ้โดน้เ่ซีย่แล์ะปญัหาภยัแล์ง้ โด้ยในื่ปี 
2022 ปริิมาณการิใช้้นื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบเพื่�อผลิตไบโอด้่เซึ่ลห้ด้ตัวส่งถู่ง 19.8%YOY จากการิที่่�ภาคิริัฐม่นื่โยบายปริับส่ตริ
ผสมนื่ำ้มนัื่ไบโอด้เ่ซึ่ล (B100) ลงจาก B7 B10 และ B20 มาอย่ท่ี่่� B5 (ผสมไบโอด้เ่ซึ่ล 5 ส่วนื่ ต่อนื่ำ้มนัื่ด้เ่ซึ่ล 95 ส่วนื่) 
เพื่�อลด้ต้นื่ทีุ่นื่ B100 ที่่�ส่ง และต่อมาปริับเป็นื่ B7 (ม.คิ. 2023 - ต.คิ. 2024) ก่อนื่ลด้ลงเป็นื่ B5 อ่กคิริั้งตั้งแต่ พื.ย. 
2024 ซึ่่�งการิเปล่�ยนื่แปลงนื่โยบายด้ังกลา่ว ส่งผลให้ค้ิวามต้องการิใช้้นื่ำ้มนัื่ปาลม์ด้ิบเพื่�อผลติ B100 ม่คิวามไม่แนื่่นื่อนื่
ส่งและยังอย่่ในื่ริะดั้บต�ำ เม่�อเท่ี่ยบกับช่้วงก่อนื่เปล่�ยนื่แปลงนื่โยบายในื่ปี 2021 นื่อกจากนื่่้ นื่โยบายคิวบคุิม 
การิส่งออกของอินื่โด้นื่่เซึ่่ย (ผ่้ส่งออกนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบอันื่ด้ับ 1 ของโลก) ที่ำให้้ริาคิาผันื่ผวนื่ริุนื่แริง โด้ยในื่ช้่วงคิริ่�งแริก
ของปี 2022 อินื่โด้นื่่เซึ่่ยม่นื่โยบายคิวบคิุมการิส่งออกนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบ ส่งผลให้้ริาคิานื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบของไที่ยโด้ยเฉล่�ย
ปริบัตวัสง่ข่น้ื่มาอย่ท่ี่่� 53.2 บาที่ตอ่กโิลกริมั แตกตา่งจากช้ว่งคิริ่�งปหี้ลงั ที่่�ริาคิาโด้ยเฉล่�ยปริบัตวัลด้ลงมาอย่ท่ี่่� 33.9 บาที่
ต่อกิโลกริัม ห้ริ่อปริับตัวลด้ลงส่งถู่ง 36.2% เนื่่�องจากอินื่โด้นื่่เซึ่่ยม่การิยกเลิกนื่โยบายคิวบคิุมการิส่งออก โด้ยริาคิาที่่�
ผันื่ผวนื่รุินื่แริงสร้ิางคิวามท้ี่าที่ายต่อการิบริิห้าริสินื่ค้ิาคิงคิลังของผ่้ปริะกอบการิไที่ย ส่วนื่ปัญห้าภัยแล้งที่่�เกิด้ข่้นื่ในื่ปี 
2023 ม่ส่วนื่ที่ำให้้ปริิมาณผลผลิตปาล์มนื่้ำมันื่ปริับตัวลด้ลง 4.5%YOY 

ตนนํ้า กลางนํ้า ปลายนํ้า

ผูเลน

ผลผลิต

เกษตรกรราว 412,500 ครัวเรือน
โรงงานสกัดนํ้ามันปาลม โรงกล่ันนํ้ามันปาลม (ผูเลนในตลาดหลักทรัพย 8

ราย : PCE VPO APO UVAN CPI LST UPOIC และ TEGH) 

ผูบริโภคในประเทศและตางประเทศ/อุตสาหกรรมอาหาร/ไบโอดเีซล/โอเลโอ

เคมีคอล/อุตสาหกรรมตอเนื�องอื�น ๆ ท่ีใชผลพลอยไดเปนวัตถุดิบ

นํ้ามันปาลมดิบ นํ้ามันปาลมบริสุทธิ์  

เมล็ดในปาลม

กากเมล็ดในปาลม

ไบโอดีเซล 
โอเลโอเคมีคอล 

เชน นํ้ามันหลอลื�นไฟฟา  

ปจจัยหลัก  

ท่ีกระทบ

- สภาพดินฟาอากาศ/พ้ืนท่ีเพาะปลูก

- ราคาสินคาเกษตรอื�น ๆ 

- ผลผลิตปาลมนํ้ามันจากเกษตรกร/ราคา ผลผลิตและการบริโภคนํ้ามันปาลมโลก

- นโยบายเกี่ยวกับนํ้ามันปาลมของอินโดนีเซยี  

- อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกและไทย/ราคานํ้ามันพืชชนิดอื�น ๆ 

- นโยบายพลังงานทางเลือก 

อาหาร เชน บะหมี่ก่ึง

สําเร็จรูป อาหารในครัวเรือน 

ผลปาลมนํ้ามัน
ผลพลอยได

นํ้ามันโอเลอิน 

กะลาปาลม ไขปาลมบริสุทธิ์ 

กรดไขมันปาลมทะลายปาลม

นํ้ามันเมล็ดในปาลม 

อาหารสัตว เชน 

อาหารโค กระบือ  
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Industry outlook and trend
SCB EIC คาดว่่าอุุตสาหกรรมน้ำำ�ามัน้ำปาล์์มใน้ำปี 2025 
มีแน้ำว่โน้ำ้มขยายตัว่ต่อุเน้ำ่�อุง โดยมีปัจจัยหน้ำุน้ำจาก
ผล์ผล์ิตแล์ะราคาน้ำำ�ามัน้ำปาล์์มดิบที่ี�มีแน้ำว่โน้ำ้มปรับตัว่
เพิ่ิ�มข้�น้ำ แม้คว่ามต้อุงการบริโภคจะล์ดล์ง ปริิมาณ
ผลผลิตนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบปี 2025 คิาด้ว่าจะเพืิ�มข่้นื่ 
2.3%YOY เป็นื่ 3.4 ล้านื่ตันื่ ตามผลผลิตปาล์มนื่้ำมันื่ที่่�
เพืิ�มข่้นื่เป็นื่ 19.0 ล้านื่ตันื่ จากการิขยายพื่้นื่ที่่�เพืาะปล่ก
ในื่ปี 2022 ที่่�เริิ�มให้้ผลผลิตในื่ปีนื่่้ ปริะกอบกับผลผลิตต่อ
ไริ่ม่แนื่วโนื่้มด้่ข่้นื่ จากปริิมาณนื่้ำฝนื่ที่่�คิาด้ว่าจะเพื่ยงพือ
ต่อการิเจริิญเติบโตของปาล์มนื่้ำมันื่ (ริ่ปที่่� 2) ในื่ขณะที่่�
ริาคิานื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบไที่ยโด้ยเฉล่�ยในื่ปี 2025 จะปริับตัว
เพืิ�มข่น้ื่ 6.6%YOY มาอย่ท่ี่่� 37.8 บาที่/กโิลกริมั ตามริาคิา
นื่ำ้มนัื่ปาลม์ด้บิในื่ตลาด้โลกที่่�มแ่นื่วโนื่ม้เพืิ�มข่น้ื่ เนื่่�องจาก
สต็อกนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบโลกม่แนื่วโนื่้มลด้ลง จาก 1) คิวาม
ต้องการิบริิโภคิโลกท่ี่�จะปริับตัวเริ่งข้่นื่ โด้ยส่วนื่ห้นื่่�งเป็นื่
ผลมาจากรัิฐบาลให้ม่ของอินื่โด้นื่่เซึ่่ย (ผ่้บริิโภคิน้ื่ำมันื่
ปาลม์ดิ้บอันื่ดั้บ 1 ของโลก) ปริะกาศเพืิ�มสดั้สว่นื่การิผสม
ไบโอด้เ่ซึ่ลจาก B35 เปน็ื่ B40 ในื่ป ี2025 และ 2) ผลผลิต

นื่้ำมันื่ปาล์มดิ้บในื่มาเลเซึ่่ย (ผ่้ผลิตน้ื่ำมันื่ปาล์มดิ้บมาก
ที่่�สุด้อันื่ด้ับ 2 ของโลก) ในื่ปี 2025 ม่แนื่วโนื่้มลด้ลง 
2.6%YOY จากปัญห้าภัยแล้ง อย่างไริก็ด้่ ริาคิานื่้ำมันื่ถูั�ว
เห้ล่อง ซ่ึ่�งเป็นื่สินื่ค้ิาที่ด้แที่นื่ ม่แนื่วโนื่้มลด้ลงในื่ปีนื่่้  
อาจจำกัด้การิปริับข่้นื่ของริาคิานื่้ำมันื่ปาล์ม (ริ่ปที่่� 3) 
สำห้รัิบอุปสงค์ินื่ำ้มันื่ปาล์มด้บิของไที่ยในื่ปี 2025 มแ่นื่วโน้ื่ม
อย่่ที่่� 3.3 ล้านื่ตันื่ ปริับตัวลด้ลง 3.4%YOY ตามคิวาม
ต้องการิใช้้เพื่�อผลิตไบโอด้่เซึ่ลที่่�ม่แนื่วโนื่้มปริับตัวลด้ลง 
25.6%YOY มาอย่่ที่่� 0.8 ล้านื่ตันื่ จากการิปริับส่ตริผสม
นื่้ำมันื่ไบโอด้่เซึ่ลลงจาก B7 มาอย่่ที่่� B5 ในื่ขณะที่่�คิวาม
ตอ้งการิบริโิภคิในื่ปริะเที่ศมแ่นื่วโนื่ม้ขยายตวั 1.9%YOY 
มาอย่่ที่่� 1.5 ล้านื่ตันื่ ตามการิเติบโตของเศริษฐกิจไที่ย 
ส่วนื่ปริิมาณการิส่งออกคิาด้ว่าจะอย่่ที่่� 1.0 ล้านื่ตันื่  
ปริับตัวเพืิ�มข้่นื่ 14.6%YOY จากผลผลิตส่วนื่เกินื่ในื่
ปริะเที่ศที่่�เพืิ�มข่น้ื่ โด้ยคิวามต้องการิบริโิภคิที่่�ต�ำกว่าผลผลติ
จะที่ำให้้สต็อกนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบปลายปี 2025 เพิื�มข่้นื่ 
เป็นื่ 0.3 ล้านื่ตันื่ จาก 0.2 ล้านื่ตันื่ในื่ปี 2024

ปริิมาณผลผลิต 
น้้ำมัน้ปาล์มดิิบใน้ 
ปี 2025 มีแน้วโน้้ม 
ปริับตัวเพิ่ิ�มขึ้้้น้ 

YOY 
2.3%

รูปที่ี� 2 : ปริมาณผล์ปาล์์มนำ�ามันขึ้อุงไที่ยในปี 2025 มีแนวโน้มอุย่่ที่ี� 19 ล์้านตัน ปรับตัวเพิ่ิ�มขึ้้�น 1.9%YOY 
ตามเน้�อุที่ี�ให้ผล์ที่ี�เพิ่ิ�มขึ้้�น จากการขึ้ยายพิ่้�นที่ี�เพิ่าะปล์่กในปี 2022 ซี้�งจะเริ�มให้ผล์ผล์ิตในปีนี� 

ปริิมาณผลผลิตผลปาล์มนื่้ำมันื่

ที่่�มา : การิวิเคิริาะห้์โด้ย SCB EIC จากข้อม่ลของกริมอุตุนื่ิยมวิที่ยา, สำนื่ักงานื่เศริษฐกิจการิเกษตริ และ IRI

ห้นื่่วย : ล้านื่ตันื่

พื่้นื่ที่่�ปล่กปาล์มนื่้ำมันื่ให้ม่ 
ห้นื่่วย : ล้านื่ไริ่ 

ผลผลิตต่อไริ่และเนื่่้อที่่�ให้้ผล
ห้นื่่วย : ตันื่ต่อไริ่

ปริิมาณนื่้ำฝนื่สะสมริายปี 
ห้นื่่วย : มม.

15.5 16.4 16.2 16.8
19.0 18.2 18.6 19.0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F

+2.4%

+1.9%

0.3 0.3
0.2

0.1 0.1

2021 20222018 2019 2020

ปาลมนํ้ามันจะใหผลผลิตไดในปที่ 4 หลังปลูก ดังนั้น ปาลมนํ้ามันที่

ปลูกในป 2022 จะเร่ิมใหผลผลิตไดตั้งแตป 2025 เปนตนไป

ห้นื่่วย : ตันื่ต่อไริ่
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ผลผลิตตอไร (แกนซาย) พ้ืนที่เพาะปลูก (แกนขวา) 1,023 1,194 1,436
1,773 2,763

1,305 1,338 1,434 2,046
2,894

กลาง ใตฝงตะวันออก ใตฝงตะวันตกเหนือ ตะวันออก

เฉียงเหนือ

+27.6% +12.1% -0.2% +15.4%
+4.8%

คาเฉลี่ย 30 ป (1991 - 2020) 2023 2024

ปริมาณฝนในป 2025 มีแนวโนมใกลเคียงหรือสูงกวาคาปกติ (คาเฉลี่ย 30 ป) เนื�องจากสถาบันวิจัยระหวาง
ประเทศเพื�อสภาพภูมิอากาศและสังคม (IRI) มหาวิทยาลัยโคลัมเบีย คาดวาในปนี้ โลกจะไมเผชิญกับ
ปรากฏการณเอลนีโญ ซ่ึงจะสงผลใหเกิดภัยแลงในไทย  



Bussiness Inte l l igence 5PALM OIL INDUSTRY ANALYSIS AND OUTLOOK

รูปที่ี� 3 : ราคานำ�ามันปาล์์มดิบในปี 2025 มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่ิ�มขึ้้�น จากสต็อุกนำ�ามันปาล์์มดิบโล์กที่ี�มีแนวโน้มล์ดล์ง 
เน้�อุงจากการบริโภคจะเติบโตเร่งขึ้้�น สวนที่างกับผล์ผล์ิตในมาเล์เซีียที่ี�จะล์ดล์ง

ริาคิานื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบไที่ยและริาคิานื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบโลก 

ที่่�มา : การิวิเคิริาะห้์โด้ย SCB EIC จากข้อม่ลของกริมการิคิ้าภายในื่, USDA และ World Bank 

ห้นื่่วย : บาที่ต่อกิโลกริัม

การิบริิโภคินื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบอินื่โด้นื่่เซึ่่ย
ห้นื่่วย : ล้านื่ตันื่

ปริิมาณผลผลิต การิบริิโภคิ และสต็อกนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบโลก
ห้นื่่วย : ล้านื่ตันื่

ริาคิานื่้ำมันื่ถูั�วเห้ล่องโลกและริาคิานื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบโลก 
ห้นื่่วย : ด้อลลาริ์สห้ริัฐต่อตันื่ 

อุน้ำ้�ง การเติบโตขอุงอุุตสาหกรรมปาล์์มน้ำำ�ามัน้ำใน้ำปี 
2025 ยังต้อุงเผชิิญคว่ามเสี�ยงจากภาว่ะเศรษฐกิจ 
ราคาน้ำำ�ามัน้ำถั่ั�ว่เหล์่อุงโล์ก น้ำโยบายพิ่ล์ังงาน้ำที่างเล่์อุก
ขอุงภาครัฐ แล์ะสภาพิ่ภูมิอุากาศที่ี�ผัน้ำผว่น้ำรุน้ำแรง  
โด้ยภาวะเศรษฐกิจแล์ะราค้าน้้ำมัน้ถูั�วเหล์่อุงโล์ก  
จะกริะที่บต่อคิวามต้องการิบริิโภคินื่้ำมันื่ปาล์ม ซึ่่�งห้าก
เศริษฐกจิโลกและไที่ยมแ่นื่วโนื่ม้เตบิโตในื่อตัริาที่่�ช้ะลอลง
กวา่ที่่�คิาด้การิณไ์ว ้จากผลกริะที่บของนื่โยบายที่รัิมป ์2.0 
ที่่�ริุนื่แริงกว่าคิาด้ และริาคิานื่้ำมันื่ถูั�วเห้ล่องโลกลด้ลง
มากกว่าคิาด้ ก็จะส่งผลให้้คิวามต้องการิบริิโภคิน้ื่ำมันื่
ปาล์มเตบิโตต�ำกว่าที่่�ปริะเมนิื่ไว ้ซึ่่�งจะส่งผลให้ร้ิาคิาน้ื่ำมันื่
ปาล์มดิ้บโลกและไที่ยเพิื�มข้่นื่นื่้อยกว่าคิาด้ห้ริ่ออาจลด้ลง 
ในื่ขณะที่่�น้โยบายพื่ล์ังงาน้ที่างเล์่อุกขอุงไที่ย จะกริะที่บ
ต่อคิวามต้องการิใช้้น้ื่ำมันื่ปาล์มดิ้บเพื่�อผลิตไบโอด้่เซึ่ล  
ซึ่่�งห้ากริาคิานื่ำ้มนัื่ปาล์มดิ้บปรัิบตัวเพืิ�มข่น้ื่สง่มาก จนื่ภาคิริฐั
ม่นื่โยบายปริับส่ตริผสมนื่้ำมันื่ไบโอด้่เซึ่ลไปอย่่ในื่ริะด้ับที่่�
ต�ำกว่า B5 ก็จะส่งผลให้้อุปสงคิ์นื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบของไที่ย

ปริับตัวลด้ลงมากกว่าที่่�คิาด้ ส่วน้ค้วามแปรปรวน้ขอุง
สภาพื่ภูมิอุากาศแล์ะปัญหาภัยพื่ิบัติที่างธรรมชื่าต ิ 
จะส่งผลกริะที่บต่อปริมิาณผลผลิตน้ื่ำมันื่ปาล์มดิ้บ โด้ยห้าก
ไที่ยเผชิ้ญภยัแลง้ห้ริอ่นื่ำ้ที่ว่ม ผลผลิตนื่ำ้มนัื่ปาลม์ด้บิอาจ
เพืิ�มข่้นื่ต�ำกว่าคิาด้ ห้ริ่ออาจลด้ลง

ใน้ำระยะต่อุไป อุุตสาหกรรมน้ำำ�ามัน้ำปาล์์มยังต้อุงเผชิิญ
กบัคว่ามที่า้ที่ายจากน้ำโยบายแล์ะมาตรการเพิ่่�อุสง่เสริม
การเปล์ี�ยน้ำผ่าน้ำเข้าสู่เศรษฐกิจคาร์บอุน้ำตำ�า แล์ะกระแส
คว่ามยั�งย่น้ำ โด้ยมาตริการิต่าง ๆ ในื่อนื่าคิต เช้่นื่ การิ
เก็บภาษ่คิาริ์บอนื่ที่ั้งในื่และต่างปริะเที่ศ จะที่ำให้้ต้นื่ทีุ่นื่
ในื่การิด้ำเนื่ินื่ธิ์ุริกิจนื่้ำมันื่ปาล์มปริับตัวเพืิ�มข่้นื่ ในื่ขณะที่่�
เมกะเที่รินื่ด้์คิวามยั�งย่นื่ (Sustainability) จะที่ำให้ ้
ผ่้บริิโภคิห้ร่ิออุตสาห้กริริมที่่�ใช้้น้ื่ำมันื่ปาล์มเป็นื่วัตถูุดิ้บ 
ม่แนื่วโนื่้มท่ี่�จะห้ันื่มาให้้คิวามสำคิัญกับปริะเด้็นื่ด้้านื่ 
สิ�งแวด้ล้อม สังคิมและธิ์ริริมาภิบาลมากข่้นื่ในื่อนื่าคิต

ห้นื่่วย : ด้อลลาริ์สห้ริัฐต่อตันื่

ผลผลิตนื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบมาเลเซึ่่ย 
ห้นื่่วย : ล้านื่ตันื่ 
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ราคานํ้ามันถั่วเหลืองโลก

ราคานํ้ามันปาลมดิบโลก
ราคาน้ํามันปาลมดิบมีความสัมพันธกับราคา
น้ํามันถ่ัวเหลือง เนื�องจากสินคาทั้งสอง
สามารถใชทดแทนกันได ดังน้ัน ในภาวะปกติ 
ราคาสินคาท้ังสองมักจะเคลื�อนไหวไปในทิศทาง
เดียวกัน โดยในป 2025 ธนาคารโลกคาดการณ
วา ราคาน้ํามันถ่ัวเหลืองโลกมีแนวโนมปรับตัว
ลดลง 0.1% โดยเปนผลมาจากผลผลิตและ
สต็อกถ่ัวเหลืองโลกมีแนวโนมปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ซึ่งราคาน้ํามันถ่ัวเหลืองท่ีลดลง จะกดดันให
ราคาน้ํามันปาลมดิบโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นไดไมมาก 
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Competitive landscape

อุุตสาหกรรมน้ำำ�ามัน้ำปาล์์มเผชิิญปัญหากำาล์ังการผลิ์ต
ส่ว่น้ำเกิน้ำ โดยผู้เล์่น้ำจะเน้ำ้น้ำแข่งขัน้ำกัน้ำใน้ำด้าน้ำการจัดหา
ว่ตัถั่ดุบิ ล์ดต้น้ำที่นุ้ำ บรหิารคว่ามเสี�ยงด้าน้ำราคาแล์ะมุง่สู่
คว่ามยั�งย่น้ำ 
อุตุสาหกรรมน้ำ้มัน้ปาล์ม์ขอุงไที่ยมปั่ญหากำล์งัการผล์ติ
ส่วน้เกิน้ ตลอด้ 20 ปีที่่�ผ่านื่มา ผ่้ปริะกอบการิกลางนื่้ำ
ของอุตสาห้กริริมน้ื่ำมันื่ปาล์มขยายกำลังการิผลิตอย่างมาก 
ตัวอย่างเช้่นื่ ย่นื่ิวานิื่ช้น้ื่ำมันื่ปาล์ม ม่การิเพืิ�มกำลัง 
การิผลิตจาก 105 ตันื่ผลปาล์มสด้ต่อช้ั�วโมงในื่ปี 2007 
มาอย่่ที่่� 340 ตันื่ผลปาล์มสด้ต่อช้ั�วโมงในื่ปี 2023 พืริ้อม
กนัื่นื่ัน้ื่ อปุสริริคิในื่การิเขา้ส่อ่ตุสาห้กริริมนื่ำ้มนัื่ปาลม์ที่่�อย่่
ในื่ริะด้ับต�ำ ส่งผลให้้จำนื่วนื่โริงสกัด้น้ื่ำมันื่ปาล์มเพืิ�มข้่นื่
จาก 43 โริงงานื่ในื่ปี 2003 มาอย่่ที่่� 120 โริงงานื่ในื่ปี 
2024 ในื่ขณะที่่�โริงกลั�นื่นื่้ำมันื่ปาล์มดิ้บเพืิ�มข่้นื่จาก 13 
โริงงานื่มาอย่่ที่่� 22 โริงงานื่ในื่ช้่วงเวลาเด้่ยวกันื่ ซึ่่�งการิ
ขยายกำลังการิผลิตของผ้่เล่นื่กลางน้ื่ำที่่�ไม่สอด้คิล้องกับ
การิขยายพ้่ืนื่ท่ี่�เพืาะปล่กของเกษตริกริต้นื่นื่้ำ ที่ำให้้เกิด้
ภาวะกำลังการิผลิตส่วนื่เกินื่ สะที่้อนื่ได้้จากข้อม่ลของ
สำนื่ักงานื่เศริษฐกิจอุตสาห้กริริม ที่่�ช้่้ให้้เห้็นื่ว่า ในื่ช้่วงปี 
2019 - 2023 อัตริาการิใช้้กำลังการิผลิตของโริงสกัด้ 
และโริงกลั�นื่นื่้ำมันื่ปาล์มด้ิบโด้ยเฉล่�ยอย่่ที่่�เพื่ยง 49.8% 
และ 39.2% ตามลำด้ับ ซึ่่�งต่างจากมาเลเซึ่่ย (ข้อม่ลจาก
คิณะกริริมการิน้ื่ำมันื่ปาล์มมาเลเซึ่่ย (MPOB)) ที่่�อัตริา
การิใช้้กำลงัการิผลติของโริงสกดั้และโริงกลั�นื่น้ื่ำมนัื่ปาล์มด้บิ
ในื่ช่้วงเวลาเด้ย่วกนัื่อย่ท่ี่่� 62.9% และ 63.4% ตามลำด้บั
 
ผู้ประกอุบการจะเน้้น้แข่งขัน้ใน้ด้าน้การจัดหาวัตถูุดิบ 
การล์ดต้น้ทีุ่น้การผล์ิต การบริหารค้วามเส่�ยงด้าน้ราค้า
แล์ะการมุ่งสู่ค้วามยั�งย่น้ ภาวะกำลังการิผลิตส่วนื่เกินื่  
ส่งผลให้้ผ่ป้ริะกอบการิต้องแข่งขนัื่กันื่จัด้ห้าผลปาล์มนื่ำ้มนัื่
มาป้อนื่โริงงานื่ให้้ได้้มากที่่�สุด้ เพื่�อลด้ต้นื่ทุี่นื่ในื่การิผลิต
ตอ่ห้นื่ว่ยลง โด้ยผ่ป้ริะกอบการิจะใช้ก้ลยุที่ธิ์ด์้า้นื่ริาคิาและ
สริา้งคิวามสัมพัืนื่ธ์ิ์ที่่�ด้กั่บเกษตริกริ เพื่�อด้ง่ด้ด่้ให้เ้กษตริกริ
นื่ำผลปาล์มสด้มาขายให้้โริงงานื่ พืร้ิอมกนัื่นื่ัน้ื่ ผ่ป้ริะกอบการิ
ก็ม่การิแข่งขันื่กันื่ลด้ต้นื่ทีุ่นื่การิผลิต ผ่านื่การิขยายกำลัง
การิผลิต เพื่�อใช้้ปริะโยช้น์ื่จากการิปริะห้ยัด้จากขนื่าด้ 
(Economy of scale) และเน้ื่นื่พัืฒนื่าคิวามสามาริถูในื่การิ
จดั้การิคิวามเส่�ยงด้้านื่ริาคิา ผ่านื่การิบริหิ้าริจัด้การิสต็อก 
นื่อกจากนื่่้ ผ่้เล่นื่ในื่ตลาด้ยังม่การิแข่งขันื่ในื่ด้้านื่การิมุ่งส่่
คิวามยั�งย่นื่ เช้่นื่ การิลด้การิใช้้น้ื่ำ การิลด้การิปล่อย 

กา๊ซึ่เริอ่นื่กริะจก การิปฏิบัิตติามมาตริฐานื่และกฎริะเบย่บ
ด้้านื่คิวามยั�งย่นื่ เป็นื่ต้นื่ ด้ ังน้ั้น้ ผู้ประกอุบการใน้
อุุตสาหกรรมน้้ำมัน้ปาล์์มท่ี่�สามารถูสร้างสัมพื่ัน้ธ์ที่่�ด่กับ
เกษตรกร สามารถูจัดการค้วามเส่�ยงด้าน้ราค้าได้ด่  
ม่ต้น้ทีุ่น้การผล์ิตต�ำ แล์ะม่การดำเน้ิน้ธุรกิจที่่�ตอุบโจที่ย์
ค้วามยั�งย่น้ ที่ัง้ใน้มติสิิ�งแวดล้์อุม สงัค้ม แล์ะธรรมาภบิาล์ 
จะประสบค้วามสำเร็จใน้ธุรกิจน้่้แล์ะเติบโตได้อุย่าง
ยั�งย่น้

ที่ั้งน้่้ใน้ปี 2023 บริษัที่น้้ำมัน้ปาล์์ม 10 อุัน้ดับแรกม ่
สว่น้แบง่รายไดร้วม 44.7% ขอุงรายไดท้ี่ัง้หมดใน้หมวด
ธรุกิจการผลิ์ตน้ำ้มัน้ปาล์ม์ โด้ยจากข้อมล่ของกริมพัืฒนื่า
ธิ์ุริกิจการิค้ิา พืบว่า ย่นื่ิวานิื่ช้นื่้ำมันื่ปาล์ม ม่ส่วนื่แบ่ง 
ริายได้้มากเป็นื่อันื่ดั้บ 1 ที่่� 8.4% ตามมาด้้วย พ่ืพ่ืพ่ื  
กริ่นื่ คิอมเพืล็กซึ่์ (5.1%), ล�ำส่ง (5.0%), ที่่าฉางสวนื่
ปาล์มนื่ำ้มนัื่อตุสาห้กริริม (4.6%), ไที่ยที่าโลว์แอนื่ด์้ออยล์ 
(4.2%), กลุ่มสมอที่อง (3.7%), สุขสมบ่ริณ์นื่้ำมันื่ปาล์ม 
(3.6%), กร่ินื่ โกลบอล ปาล์มเมอริ์ (3.6%), ชุ้มพืริ
อตุสาห้กริริมนื่ำ้มันื่ปาล์ม (3.3%) และกลุม่ปาล์มธิ์ริริมช้าติ 
(3.2%) โด้ยในื่ริะยะต่อไป คิาด้ว่าส่วนื่แบ่งริายได้้ 
จะกริะจุกตัวอย่่ที่่�บริิษัที่ขนื่าด้ให้ญ่มากข่้นื่ เนื่่�องจากการิ
ขยายกำลังการิผลิตของผ่้เล่นื่ริายให้ญ่ในื่ช่้วงที่่�ผ่านื่มา  
ส่งผลให้้ต้นื่ทุี่นื่ในื่การิผลิตของผ่ผ้ลิตริายให้ญ่ปริบัตวัลด้ลง 
ซึ่่�งที่ำให้ผ้่ป้ริะกอบการิขนื่าด้เลก็แขง่ขันื่ได้ย้ากและที่ยอย
ออกจากตลาด้ 
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ข้อสงวนื่สิที่ธิ์ิ� : บที่คิวามนื่่้จัด้ที่ำข่้นื่โด้ยธิ์นื่าคิาริไที่ยพืาณิช้ย์ จำกัด้ (มห้าช้นื่) (“ธิ์นื่าคิาริ”) เพื่�อวัตถูุปริะสงคิ์ในื่การินื่ำเสนื่อข้อม่ลและบที่วิเคิริาะห้์เที่่านื่ั้นื่ ข้อม่ลและบที่วิเคิริาะห้์ใด้ ๆ ที่่�ปริากฏิในื่บที่คิวามนื่่้
ได้้ถู่กริวบริวมและอ้างอิงมาจากแห้ล่งข้อม่ลสาธิ์าริณะ ซึ่่�งอาจริวมถู่งข้อม่ลที่างเศริษฐกิจ ข้อม่ลที่างการิตลาด้ ห้ริ่อข้อม่ลอ่�นื่ ๆ  ที่่�ม่คิวามนื่่าเช้่�อถู่อก่อนื่วันื่ที่่�บที่คิวามนื่่้ได้้ถู่กจัด้ที่ำข่้นื่ ธิ์นื่าคิาริไม่ริับปริะกันื่ห้ริ่อ
ริับริองว่าข้อม่ลด้ังกล่าวม่คิวามถู่กต้องคิริบถู้วนื่ สมบ่ริณ์ และเป็นื่ปัจจุบันื่ ริวมถู่งธิ์นื่าคิาริไม่ม่ห้นื่้าที่่�ในื่การิตริวจสอบข้อม่ลห้ริ่อด้ำเนื่ินื่การิใด้ ๆ ให้้ข้อม่ลถู่กต้องคิริบถู้วนื่ สมบ่ริณ์ และเป็นื่ปัจจุบันื่ไม่ว่าในื่
กริณ่ใด้ ๆ ที่ั้งนื่่้ บที่คิวามนื่่้ไม่ได้้ม่วัตถูุปริะสงคิ์เพื่�อให้้คิำแนื่ะนื่ำที่างกฎห้มาย ที่างการิเงินื่ ที่างภาษ่ ห้ริ่อคิำแนื่ะนื่ำอ่�นื่ใด้ และไม่คิวริใช้้เป็นื่เอกสาริอ้างอิงในื่การิด้ำเนื่ินื่การิใด้ ๆ นื่อกจากนื่่้ ธิ์นื่าคิาริไม่ต้องริับ
ผิด้ในื่คิวามเส่ยห้ายใด้ๆ ที่่�เกิด้จากการิใช้้ข้อม่ลในื่เอกสารินื่่้ ไม่ว่าในื่กริณ่ใด้ ๆ ก็ตาม
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ตารางที่ี� 1 : ภาพิ่รวมผล์ประกอุบการบริษัที่จดที่ะเบียน หมวดธุุรกิจนำ�ามันปาล์์ม                                                      

ที่่�มา : การิวิเคิริาะห้์โด้ย SCB EIC จากข้อม่ลของ Bloomberge และ SET

ภาคผน้ำว่ก

การเปลี่ยนแปลง20242023ตัวชี้วัด 

12.2%YOY     79,925      71,264 รายได (ลานบาท)

61.7%YOY       3,605        2,229 กําไรสุทธิ (ลานบาท)

       1.4 pp           4.5           3.1 อัตรากําไรสุทธิ (%)

       4.3 pp        13.3           9.0 ROE (%)




