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PALM OIL   
INDUSTRY ANALYSIS
AND OUTLOOK
แนวโน้้มอุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์ม 

 KEY SUMMARY

SCB EIC คาดว่่าอุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มในปีี 2025 มีีแนวโน้้มขยายตััวต่่อเนื่่�อง โดยมีีปััจจััย
หนุุนจากผลผลิิตและราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น แม้้ความต้้องการบริิโภค
จะลดลง โดยผลผลิิตน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบในปีี 2025 มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น 2.3%YOY เป็็น 3.4 ล้้านตััน 
จากผลผลิิตปาล์์มน้ำำ��มันัท่ี่�คาดว่่าจะปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�นมาอยู่�ที่่� 19.0 ล้า้นตััน ตามเน้ื้�อท่ี่�ให้้ผลและผลผลิิต
ต่อ่ไร่ท่ี่่�มีแีนวโน้ม้เพ่ิ่�มข้ึ้�น จากการขยายพื้้�นที่่�เพาะปลููกและปริมิาณฝนที่่�เพียีงพอ ในขณะที่่�ราคาน้ำำ��มันั
ปาล์์มดิิบไทยโดยเฉลี่่�ยในปีี 2025 จะปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 6.6%YOY มาอยู่�ที่่� 37.8 บาท/กิิโลกรััม  
ตามราคาน้ำำ��มันัปาล์์มดิบิในตลาดโลกที่่�มีแีนวโน้ม้เพิ่่�มขึ้้�น เนื่่�องจากสต็อ็กน้ำำ��มันัปาล์์มดิบิโลกจะลดลง 
จากความต้้องการบริิโภคโลกท่ี่�จะปรัับตััวเร่่งขึ้้�น โดยส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลมาจากรััฐบาลใหม่่ของ
อินิโดนีีเซียีซึ่่�งเป็็นผู้้�บริิโภคน้ำำ��มันัปาล์ม์ดิิบอัันดัับ 1 ของโลกประกาศเพ่ิ่�มสััดส่่วนการผสมไบโอดีเซล
จาก B35 เป็็น B40 ในปีี 2025 สำำ�หรัับอุุปสงค์์น้ำำ��มัันปาล์์มดิิบของไทยในปีี 2025 มีีแนวโน้้มอยู่่�ที่่� 
3.3 ล้้านตััน ปรัับตััวลดลง 3.4%YOY โดยเป็็นผลมาจากความต้้องการใช้้เพื่่�อผลิิตไบโอดีเซล 
มีีแนวโน้้มลดลง ตามนโยบายลดสััดส่่วนการผสมไบโอดีีเซลของภาครััฐ  ในขณะที่่�การบริิโภค 
ในประเทศและการส่่งออกยัังมีีแนวโน้้มปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�น อย่่างไรก็็ดีี ยัังต้้องจัับตาความเสี่่�ยง 
จากความไม่่แน่่นอนของภาวะเศรษฐกิิจและราคาน้ำำ��มัันถ่ั่�วเหลืืองซ่ึ่�งเป็็นสินค้าทดแทน  
การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายพลังังานทางเลืือกของภาครัฐั และสภาพภูมิอิากาศที่่�ผันัผวนรุนแรง 
ซึ่่�งจะกระทบต่่อความต้้องการบริิโภค ผลผลิิตและราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบ
  
อนึ่่�ง อุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มกำำ�ลัังเผชิิญปััญหากำำ�ลัังการผลิิตส่่วนเกิิน โดยในปััจจุุบััน
อุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มมีีกำำ�ลัังการผลิิตเพื่่�อแปรรููปปาล์์มน้ำำ��มัันสููงกว่่าผลผลิิตปาล์์มน้ำำ��มัันราว 
1 เท่่า ทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการต้้องแข่่งขัันกัันจััดหาผลปาล์์มน้ำำ��มันมาป้้อนโรงงานให้้ได้้มากที่่�สุุด  
เพื่่�อลดต้้นทุุนการผลิิตต่่อหน่่วยลง นอกจากนี้้� ราคาน้ำำ��มัันปาล์์มท่ี่�ผัันผวนสููงและผู้้�บริิโภคที่่�ให้้
ความสำำ�คััญกัับความยั่่�งยืืนมากขึ้้�น ส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการแข่่งขัันกัันพััฒนาความสามารถในการ
จััดการความเสี่่�ยงด้้านราคาและมุ่่�งสู่่�ความยั่่�งยืืน โดยบริิษััทที่่�สามารถสร้้างสััมพัันธ์์ที่่�ดีีกัับ
เกษตรกร สามารถจัดการความเสี่่�ยงด้้านราคาได้้ดี ีมีตี้น้ทุนการผลิิตต่ำำ�� และมีีการดำำ�เนิินธุรกิิจ
ที่่�ตอบโจทย์ความยั่่�งยืืน ทั้้�งในมิติิสิ่่�งแวดล้้อม สัังคมและธรรมาภิิบาล จะประสบความสำำ�เร็็จ 
ในอุุตสาหกรรมนี้้�และเติิบโตได้้อย่่างยั่่�งยืืน 
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Industry overview
อุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มมีีผู้้�เกี่่�ยวข้้องที่่�หลากหลาย โดยความไม่่แน่่นอนของนโยบายที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับปาล์์มน้ำำ��มััน
และสภาพอากาศที่่�แปรปรวน เป็็นความท้้าทายสำำ�คััญของอุุตสาหกรรมในช่่วง 3 ปีีที่่�ผ่่านมา 
อุตุสาหกรรมน้ำ้มันัปาล์ม์เป็น็อุตุสาหกรรมแปรรูปูสินิค้า้เกษตรที่่�สำคัญัของไทย โดยอุตุสาหกรรมนี้้�มีีความเชื่่�อมโยง
กัับเกษตรกรต้้นน้้ำในระดัับสููง เนื่่�องจากปริิมาณผลปาล์์มน้้ำมัันที่่�เกษตรกรเก็็บเกี่่�ยวได้้ จะกระทบต่่อปริิมาณผลผลิิต
น้้ำมัันปาล์์มดิิบที่่�โรงงานผลิิตได้้ ซึ่่�งในปีี 2024 ไทยมีีผลผลิิตน้้ำมัันปาล์์มดิิบอยู่่�ที่่� 3.3 ล้้านตััน และมีีสต็็อกยกมาจากปีี 
2023 จำนวน 0.3 ล้้านตััน คิิดเป็็นผลผลิิตที่่�ได้้รวม 3.6 ล้้านตััน โดยผลผลิิตที่่�ได้้โดยส่่วนใหญ่่ราว 69.9% หรืือ 2.5 
ล้้านตันจะใช้้ในประเทศ ทั้้�งการนำไปกลั่่�นให้้กลายเป็็นน้ำมัันปาล์์มบริิสุุทธ์ิ์�และน้้ำมัันโอเลอิินจำนวน 1.5 ล้้านตัน 
(57.7% ของการใช้ใ้นประเทศ) และการนำไปใช้ผ้ลิติไบโอดีีเซล 1.1 ล้า้นตันั (42.3% ของการใช้ใ้นประเทศ) โดยน้ำ้มันั
ปาล์์มบริิสุุทธิ์์�จะถููกนำไปใช้้เป็็นน้้ำมัันทอดในอุุตสาหกรรมอาหาร เช่่น บะหมี่่�กึ่่�งสำเร็็จรููป ส่่วนน้้ำมัันโอเลอิินจะถููกนำ
ไปใช้บ้ริโิภคในภาคครัวัเรืือน โดยความต้อ้งการบริโิภคน้ำ้มันัปาล์ม์ในประเทศจะขึ้้�นอยู่่�กับัภาวะเศรษฐกิจิและส่ว่นต่า่ง
ราคาน้้ำมัันปาล์์มและราคาน้้ำมัันพืืชชนิิดอื่่�น ๆ เช่่น ถั่่�วเหลืือง ในขณะที่่�ความต้้องการใช้้ในอุุตสาหกรรมไบโอดีีเซล 
จะขึ้้�นอยู่่�กัับนโยบายกำหนดสััดส่่วนการผสมไบโอดีีเซลของภาครััฐเป็็นหลััก สำหรัับผลผลิิตที่่�ได้้อีีก 24.5% หรืือ 0.9 
ล้้านตััน จะถููกใช้้เพื่่�อส่่งออก โดยในปีี 2024 มููลค่่าการส่่งออกน้้ำมัันปาล์์มดิิบอยู่่�ที่่� 26,297 ล้้านบาท โดยมีีสััดส่่วน 
การส่่งออกไปอิินเดีียคิิดเป็็น 98.8% ของมููลค่่าการส่่งออกทั้้�งหมด ซึ่่�งในการส่่งออก ไทยจะต้้องเผชิิญการแข่่งขัันกัับ 
ผู้้�ส่่งออกรายใหญ่่อย่่างอิินโดนีีเซีีย (ปีี 2024 ส่่งออก 22.3 ล้้านตััน) และมาเลเซีีย (ปีี 2024 ส่่งออก 16.5 ล้้านตััน)  
ที่่�มีีต้้นทุุนการผลิิตต่่ำกว่่าไทย ทำให้้ภาครััฐต้้องอุุดหนุนส่่งออกน้้ำมัันปาล์์มดิิบ กิิโลกรััมละ 2 บาท ในช่วงที่่�ผลผลิิต 
เกิินความต้้องการบริิโภคในประเทศจนทำให้้ระดัับสต็็อกน้้ำมัันปาล์์มดิิบในประเทศสููงกว่่า 0.3 ล้้านตัน ทั้้�งนี้้�ผลผลิิต 
ที่่�ได้้อีีก 5.6% จะเหลืือเก็็บไว้้เป็็นสต็็อกในประเทศ

รููปที่่� 1 : โครงสร้้างธุุรกิิจน้ำำ��มัันปาล์์ม  

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของบริิษััทน้้ำมัันปาล์์มในตลาดหลัักทรััพย์์  

ในช่วงปี ี2022-2024 อุตุสาหกรรมน้ำ้มันัปาล์ม์ต้อ้งเผชิญิกับัความท้า้ทายจากความไม่แ่น่น่อนของนโยบายพลังังาน
ทางเลืือกของภาครัฐั ความไม่แ่น่น่อนด้า้นการดำเนินินโยบายน้ำ้มันัปาล์ม์ของอินิโดนีีเซียีและปัญัหาภัยัแล้ง้ โดยในปีี 
2022 ปริิมาณการใช้้น้้ำมัันปาล์์มดิิบเพื่่�อผลิิตไบโอดีีเซลหดตััวสููงถึึง 19.8%YOY จากการที่่�ภาครััฐมีีนโยบายปรัับสููตร
ผสมน้ำ้มันัไบโอดีีเซล (B100) ลงจาก B7 B10 และ B20 มาอยู่่�ที่่� B5 (ผสมไบโอดีีเซล 5 ส่่วน ต่่อน้ำ้มันัดีีเซล 95 ส่่วน) 
เพื่่�อลดต้้นทุุน B100 ที่่�สููง และต่่อมาปรัับเป็็น B7 (ม.ค. 2023 - ต.ค. 2024) ก่่อนลดลงเป็็น B5 อีีกครั้้�งตั้้�งแต่่ พ.ย. 
2024 ซึ่่�งการเปลี่่�ยนแปลงนโยบายดัังกล่า่ว ส่่งผลให้ค้วามต้้องการใช้้น้ำ้มันัปาล์ม์ดิิบเพื่่�อผลิติ B100 มีีความไม่่แน่่นอน
สููงและยัังอยู่่�ในระดัับต่่ำ เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงก่่อนเปล่ี่�ยนแปลงนโยบายในปีี 2021 นอกจากนี้้� นโยบายควบคุุม 
การส่่งออกของอิินโดนีีเซีีย (ผู้้�ส่่งออกน้้ำมัันปาล์์มดิิบอัันดัับ 1 ของโลก) ทำให้้ราคาผัันผวนรุุนแรง โดยในช่่วงครึ่่�งแรก
ของปีี 2022 อิินโดนีีเซีียมีีนโยบายควบคุุมการส่่งออกน้้ำมัันปาล์์มดิิบ ส่่งผลให้้ราคาน้้ำมัันปาล์์มดิิบของไทยโดยเฉลี่่�ย
ปรับัตัวัสููงขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 53.2 บาทต่อ่กิโิลกรัมั แตกต่า่งจากช่ว่งครึ่่�งปีหีลังั ที่่�ราคาโดยเฉลี่่�ยปรับัตัวัลดลงมาอยู่่�ที่่� 33.9 บาท
ต่่อกิิโลกรััม หรืือปรัับตััวลดลงสููงถึึง 36.2% เนื่่�องจากอิินโดนีีเซีียมีีการยกเลิิกนโยบายควบคุุมการส่่งออก โดยราคาที่่�
ผัันผวนรุนแรงสร้้างความท้้าทายต่่อการบริิหารสินค้าคงคลังของผู้้�ประกอบการไทย ส่่วนปัญหาภััยแล้้งที่่�เกิิดขึ้้�นในปีี 
2023 มีีส่่วนทำให้้ปริิมาณผลผลิิตปาล์์มน้้ำมัันปรัับตััวลดลง 4.5%YOY 

ตนนํ้า กลางนํ้า ปลายนํ้า

ผูเลน

ผลผลิต

เกษตรกรราว 412,500 ครัวเรือน
โรงงานสกัดนํ้ามันปาลม โรงกล่ันนํ้ามันปาลม (ผูเลนในตลาดหลักทรัพย 8

ราย : PCE VPO APO UVAN CPI LST UPOIC และ TEGH) 

ผูบริโภคในประเทศและตางประเทศ/อุตสาหกรรมอาหาร/ไบโอดเีซล/โอเลโอ

เคมีคอล/อุตสาหกรรมตอเนื�องอื�น ๆ ท่ีใชผลพลอยไดเปนวัตถุดิบ

นํ้ามันปาลมดิบ นํ้ามันปาลมบริสุทธิ์  

เมล็ดในปาลม

กากเมล็ดในปาลม

ไบโอดีเซล 
โอเลโอเคมีคอล 

เชน นํ้ามันหลอลื�นไฟฟา  

ปจจัยหลัก  

ท่ีกระทบ

- สภาพดินฟาอากาศ/พ้ืนท่ีเพาะปลูก

- ราคาสินคาเกษตรอื�น ๆ 

- ผลผลิตปาลมนํ้ามันจากเกษตรกร/ราคา ผลผลิตและการบริโภคนํ้ามันปาลมโลก

- นโยบายเกี่ยวกับนํ้ามันปาลมของอินโดนีเซยี  

- อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกและไทย/ราคานํ้ามันพืชชนิดอื�น ๆ 

- นโยบายพลังงานทางเลือก 

อาหาร เชน บะหมี่ก่ึง

สําเร็จรูป อาหารในครัวเรือน 

ผลปาลมนํ้ามัน
ผลพลอยได

นํ้ามันโอเลอิน 

กะลาปาลม ไขปาลมบริสุทธิ์ 

กรดไขมันปาลมทะลายปาลม

นํ้ามันเมล็ดในปาลม 

อาหารสัตว เชน 

อาหารโค กระบือ  
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Industry outlook and trend
SCB EIC คาดว่่าอุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มในปีี 2025 
มีีแนวโน้้มขยายตััวต่่อเนื่่�อง โดยมีีปััจจััยหนุุนจาก
ผลผลิิตและราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตััว
เพิ่่�มขึ้้�น แม้้ความต้้องการบริิโภคจะลดลง ปริิมาณ
ผลผลิิตน้้ำมัันปาล์์มดิิบปีี 2025 คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�น 
2.3%YOY เป็็น 3.4 ล้้านตััน ตามผลผลิิตปาล์์มน้้ำมัันที่่�
เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 19.0 ล้้านตััน จากการขยายพื้้�นที่่�เพาะปลููก
ในปีี 2022 ที่่�เริ่่�มให้้ผลผลิิตในปีีนี้้� ประกอบกัับผลผลิิตต่่อ
ไร่่มีีแนวโน้้มดีีขึ้้�น จากปริิมาณน้้ำฝนที่่�คาดว่่าจะเพีียงพอ
ต่่อการเจริิญเติิบโตของปาล์์มน้้ำมััน (รููปที่่� 2) ในขณะที่่�
ราคาน้้ำมัันปาล์์มดิิบไทยโดยเฉลี่่�ยในปีี 2025 จะปรัับตััว
เพิ่่�มขึ้้�น 6.6%YOY มาอยู่่�ที่่� 37.8 บาท/กิโิลกรัมั ตามราคา
น้ำ้มันัปาล์ม์ดิบิในตลาดโลกที่่�มีีแนวโน้ม้เพิ่่�มขึ้้�น เนื่่�องจาก
สต็็อกน้้ำมัันปาล์์มดิิบโลกมีีแนวโน้้มลดลง จาก 1) ความ
ต้้องการบริิโภคโลกท่ี่�จะปรัับตััวเร่่งขึ้้�น โดยส่่วนหนึ่่�งเป็็น
ผลมาจากรััฐบาลใหม่่ของอิินโดนีีเซีีย (ผู้้�บริิโภคน้ำมััน
ปาล์ม์ดิิบอัันดับ 1 ของโลก) ประกาศเพิ่่�มสัดัส่ว่นการผสม
ไบโอดีีเซลจาก B35 เป็น็ B40 ในปี ี2025 และ 2) ผลผลิิต

น้้ำมัันปาล์์มดิิบในมาเลเซีีย (ผู้้�ผลิิตน้้ำมัันปาล์์มดิิบมาก
ที่่�สุุดอัันดัับ 2 ของโลก) ในปีี 2025 มีีแนวโน้้มลดลง 
2.6%YOY จากปััญหาภััยแล้้ง อย่่างไรก็็ดีี ราคาน้้ำมัันถั่่�ว
เหลืือง ซ่ึ่�งเป็็นสิินค้าทดแทน มีีแนวโน้้มลดลงในปีนี้้�  
อาจจำกััดการปรัับขึ้้�นของราคาน้้ำมัันปาล์์ม (รููปที่่� 3) 
สำหรับอุุปสงค์์น้ำ้มัันปาล์์มดิบิของไทยในปี 2025 มีีแนวโน้้ม
อยู่่�ที่่� 3.3 ล้้านตััน ปรัับตััวลดลง 3.4%YOY ตามความ
ต้้องการใช้้เพื่่�อผลิิตไบโอดีีเซลที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลง 
25.6%YOY มาอยู่่�ที่่� 0.8 ล้้านตััน จากการปรัับสููตรผสม
น้้ำมัันไบโอดีีเซลลงจาก B7 มาอยู่่�ที่่� B5 ในขณะที่่�ความ
ต้อ้งการบริโิภคในประเทศมีีแนวโน้ม้ขยายตัวั 1.9%YOY 
มาอยู่่�ที่่� 1.5 ล้้านตััน ตามการเติิบโตของเศรษฐกิิจไทย 
ส่่วนปริิมาณการส่่งออกคาดว่่าจะอยู่่�ที่่� 1.0 ล้้านตััน  
ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 14.6%YOY จากผลผลิิตส่่วนเกิินใน
ประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยความต้้องการบริโิภคที่่�ต่่ำกว่่าผลผลิติ
จะทำให้้สต็็อกน้้ำมัันปาล์์มดิิบปลายปีี 2025 เพิ่่�มขึ้้�น 
เป็็น 0.3 ล้้านตััน จาก 0.2 ล้้านตัันในปีี 2024

ปริิมาณผลผลิิต 
น้้ำมัันปาล์์มดิิบใน 
ปีี 2025 มีีแนวโน้้ม 
ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 

YOY 
2.3%

รููปที่่� 2 : ปริิมาณผลปาล์์มน้ำำ��มัันของไทยในปีี 2025 มีีแนวโน้้มอยู่่�ที่่� 19 ล้้านตััน ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 1.9%YOY 
ตามเนื้้�อที่่�ให้้ผลที่่�เพิ่่�มขึ้้�น จากการขยายพื้้�นที่่�เพาะปลููกในปีี 2022 ซึ่่�งจะเริ่่�มให้้ผลผลิิตในปีีนี้้� 

ปริิมาณผลผลิิตผลปาล์์มน้้ำมััน

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของกรมอุุตุุนิิยมวิิทยา, สำนัักงานเศรษฐกิิจการเกษตร และ IRI

หน่่วย : ล้้านตััน

พื้้�นที่่�ปลููกปาล์์มน้้ำมัันใหม่่ 
หน่่วย : ล้้านไร่่ 

ผลผลิิตต่่อไร่่และเนื้้�อที่่�ให้้ผล
หน่่วย : ตัันต่่อไร่่

ปริิมาณน้้ำฝนสะสมรายปีี 
หน่่วย : มม.

15.5 16.4 16.2 16.8
19.0 18.2 18.6 19.0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F

+2.4%

+1.9%

0.3 0.3
0.2

0.1 0.1

2021 20222018 2019 2020

ปาลมนํ้ามันจะใหผลผลิตไดในปที่ 4 หลังปลูก ดังนั้น ปาลมนํ้ามันที่

ปลูกในป 2022 จะเร่ิมใหผลผลิตไดตั้งแตป 2025 เปนตนไป

หน่่วย : ตัันต่่อไร่่

5.3 5.7 5.9 6.1 6.1 6.2 6.3 6.4

2.90 2.90 2.76 2.77 3.10 2.93 2.94 2.95
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F

ผลผลิตตอไร (แกนซาย) พ้ืนที่เพาะปลูก (แกนขวา) 1,023 1,194 1,436
1,773 2,763

1,305 1,338 1,434 2,046
2,894

กลาง ใตฝงตะวันออก ใตฝงตะวันตกเหนือ ตะวันออก

เฉียงเหนือ

+27.6% +12.1% -0.2% +15.4%
+4.8%

คาเฉลี่ย 30 ป (1991 - 2020) 2023 2024

ปริมาณฝนในป 2025 มีแนวโนมใกลเคียงหรือสูงกวาคาปกติ (คาเฉลี่ย 30 ป) เนื�องจากสถาบันวิจัยระหวาง
ประเทศเพื�อสภาพภูมิอากาศและสังคม (IRI) มหาวิทยาลัยโคลัมเบีย คาดวาในปนี้ โลกจะไมเผชิญกับ
ปรากฏการณเอลนีโญ ซ่ึงจะสงผลใหเกิดภัยแลงในไทย  
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รููปที่่� 3 : ราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบในปีี 2025 มีีแนวโน้้มปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น จากสต็็อกน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบโลกที่่�มีีแนวโน้้มลดลง 
เนื่่�องจากการบริิโภคจะเติิบโตเร่่งขึ้้�น สวนทางกัับผลผลิิตในมาเลเซีียที่่�จะลดลง

ราคาน้้ำมัันปาล์์มดิิบไทยและราคาน้้ำมัันปาล์์มดิิบโลก 

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของกรมการค้้าภายใน, USDA และ World Bank 

หน่่วย : บาทต่่อกิิโลกรััม

การบริิโภคน้้ำมัันปาล์์มดิิบอิินโดนีีเซีีย
หน่่วย : ล้้านตััน

ปริิมาณผลผลิิต การบริิโภค และสต็็อกน้้ำมัันปาล์์มดิิบโลก
หน่่วย : ล้้านตััน

ราคาน้้ำมัันถั่่�วเหลืืองโลกและราคาน้้ำมัันปาล์์มดิิบโลก 
หน่่วย : ดอลลาร์์สหรััฐต่่อตััน 

อนึ่่�ง การเติิบโตของอุุตสาหกรรมปาล์์มน้ำำ��มัันในปีี 
2025 ยัังต้้องเผชิิญความเสี่่�ยงจากภาวะเศรษฐกิิจ 
ราคาน้ำำ��มัันถั่่�วเหลืืองโลก นโยบายพลัังงานทางเลืือก
ของภาครััฐ และสภาพภููมิิอากาศที่่�ผัันผวนรุุนแรง  
โดยภาวะเศรษฐกิิจและราคาน้้ำมัันถั่่�วเหลืืองโลก  
จะกระทบต่่อความต้้องการบริิโภคน้้ำมัันปาล์์ม ซึ่่�งหาก
เศรษฐกิจิโลกและไทยมีีแนวโน้ม้เติบิโตในอัตัราที่่�ชะลอลง
กว่า่ที่่�คาดการณ์ไ์ว้ ้จากผลกระทบของนโยบายทรัมป์ ์2.0 
ที่่�รุุนแรงกว่่าคาด และราคาน้้ำมัันถั่่�วเหลืืองโลกลดลง
มากกว่่าคาด ก็็จะส่่งผลให้้ความต้้องการบริิโภคน้ำมััน
ปาล์์มเติบิโตต่่ำกว่่าที่่�ประเมินิไว้ ้ซึ่่�งจะส่่งผลให้ร้าคาน้้ำมััน
ปาล์์มดิิบโลกและไทยเพิ่่�มขึ้้�นน้้อยกว่่าคาดหรืืออาจลดลง 
ในขณะที่่�นโยบายพลัังงานทางเลืือกของไทย จะกระทบ
ต่่อความต้้องการใช้้น้้ำมัันปาล์์มดิิบเพื่่�อผลิิตไบโอดีีเซล  
ซึ่่�งหากราคาน้ำ้มันัปาล์์มดิิบปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นสููงมาก จนภาครัฐั
มีีนโยบายปรัับสููตรผสมน้้ำมัันไบโอดีีเซลไปอยู่่�ในระดัับที่่�
ต่่ำกว่่า B5 ก็็จะส่่งผลให้้อุุปสงค์์น้้ำมัันปาล์์มดิิบของไทย

ปรัับตััวลดลงมากกว่่าที่่�คาด ส่่วนความแปรปรวนของ
สภาพภููมิิอากาศและปััญหาภััยพิิบััติิทางธรรมชาติ ิ 
จะส่่งผลกระทบต่่อปริมิาณผลผลิิตน้้ำมัันปาล์์มดิิบ โดยหาก
ไทยเผชิิญภัยัแล้ง้หรืือน้ำ้ท่ว่ม ผลผลิิตน้ำ้มันัปาล์ม์ดิบิอาจ
เพิ่่�มขึ้้�นต่่ำกว่่าคาด หรืืออาจลดลง

ในระยะต่่อไป อุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มยัังต้้องเผชิิญ
กับัความท้า้ทายจากนโยบายและมาตรการเพื่่�อส่ง่เสริิม
การเปลี่่�ยนผ่่านเข้้าสู่่�เศรษฐกิิจคาร์์บอนต่ำำ�� และกระแส
ความยั่่�งยืืน โดยมาตรการต่่าง ๆ ในอนาคต เช่่น การ
เก็็บภาษีีคาร์์บอนทั้้�งในและต่่างประเทศ จะทำให้้ต้้นทุุน
ในการดำเนิินธุุรกิิจน้้ำมัันปาล์์มปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น ในขณะที่่�
เมกะเทรนด์์ความยั่่�งยืืน (Sustainability) จะทำให้ ้
ผู้้�บริิโภคหรืืออุุตสาหกรรมที่่�ใช้้น้้ำมัันปาล์์มเป็็นวััตถุุดิิบ 
มีีแนวโน้้มท่ี่�จะหัันมาให้้ความสำคััญกัับประเด็็นด้้าน 
สิ่่�งแวดล้้อม สัังคมและธรรมาภิิบาลมากขึ้้�นในอนาคต

หน่่วย : ดอลลาร์์สหรััฐต่่อตััน

ผลผลิิตน้้ำมัันปาล์์มดิิบมาเลเซีีย 
หน่่วย : ล้้านตััน 
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ราคานํ้ามันปาลมดิบไทย (แกนซาย)
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-5.7%ผลผลิต การบริโภค สต็อก
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+10.7%

1,385
1,667

1,119 1,022

1,131
1,276

886 963
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ราคานํ้ามันถั่วเหลืองโลก

ราคานํ้ามันปาลมดิบโลก
ราคาน้ํามันปาลมดิบมีความสัมพันธกับราคา
น้ํามันถ่ัวเหลือง เนื�องจากสินคาทั้งสอง
สามารถใชทดแทนกันได ดังน้ัน ในภาวะปกติ 
ราคาสินคาท้ังสองมักจะเคลื�อนไหวไปในทิศทาง
เดียวกัน โดยในป 2025 ธนาคารโลกคาดการณ
วา ราคาน้ํามันถ่ัวเหลืองโลกมีแนวโนมปรับตัว
ลดลง 0.1% โดยเปนผลมาจากผลผลิตและ
สต็อกถ่ัวเหลืองโลกมีแนวโนมปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ซึ่งราคาน้ํามันถ่ัวเหลืองท่ีลดลง จะกดดันให
ราคาน้ํามันปาลมดิบโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นไดไมมาก 
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Competitive landscape

อุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มเผชิิญปััญหากำำ�ลัังการผลิิต
ส่่วนเกิิน โดยผู้้�เล่่นจะเน้้นแข่่งขัันกัันในด้้านการจััดหา
วัตัถุดุิบิ ลดต้้นทุนุ บริหิารความเสี่่�ยงด้้านราคาและมุ่่�งสู่่�
ความยั่่�งยืืน 
อุตุสาหกรรมน้ำ้มัันปาล์ม์ของไทยมีีปัญหากำลังัการผลิติ
ส่่วนเกิิน ตลอด 20 ปีีที่่�ผ่่านมา ผู้้�ประกอบการกลางน้้ำ
ของอุุตสาหกรรมน้้ำมัันปาล์์มขยายกำลัังการผลิิตอย่่างมาก 
ตััวอย่่างเช่่น ยููนิิวานิิชน้ำมัันปาล์์ม มีีการเพิ่่�มกำลััง 
การผลิิตจาก 105 ตัันผลปาล์์มสดต่อชั่่�วโมงในปีี 2007 
มาอยู่่�ที่่� 340 ตัันผลปาล์์มสดต่่อชั่่�วโมงในปีี 2023 พร้้อม
กันันั้้�น อุปุสรรคในการเข้า้สู่่�อุตุสาหกรรมน้ำ้มันัปาล์ม์ที่่�อยู่่�
ในระดัับต่่ำ ส่่งผลให้้จำนวนโรงสกััดน้ำมัันปาล์์มเพิ่่�มขึ้้�น
จาก 43 โรงงานในปีี 2003 มาอยู่่�ที่่� 120 โรงงานในปีี 
2024 ในขณะที่่�โรงกลั่่�นน้้ำมัันปาล์์มดิิบเพิ่่�มขึ้้�นจาก 13 
โรงงานมาอยู่่�ที่่� 22 โรงงานในช่่วงเวลาเดีียวกััน ซึ่่�งการ
ขยายกำลัังการผลิิตของผู้้�เล่่นกลางน้้ำที่่�ไม่่สอดคล้องกัับ
การขยายพื้้�นท่ี่�เพาะปลููกของเกษตรกรต้นน้้ำ ทำให้้เกิิด
ภาวะกำลัังการผลิิตส่่วนเกิิน สะท้้อนได้้จากข้้อมููลของ
สำนัักงานเศรษฐกิิจอุุตสาหกรรม ที่่�ชี้้�ให้้เห็็นว่่า ในช่่วงปีี 
2019 - 2023 อััตราการใช้้กำลัังการผลิิตของโรงสกััด 
และโรงกลั่่�นน้้ำมัันปาล์์มดิิบโดยเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�เพีียง 49.8% 
และ 39.2% ตามลำดัับ ซึ่่�งต่่างจากมาเลเซีีย (ข้้อมููลจาก
คณะกรรมการน้ำมัันปาล์์มมาเลเซีีย (MPOB)) ที่่�อััตรา
การใช้้กำลังัการผลิติของโรงสกัดัและโรงกลั่่�นน้ำมันัปาล์์มดิบิ
ในช่วงเวลาเดีียวกันัอยู่่�ที่่� 62.9% และ 63.4% ตามลำดับั
 
ผู้้�ประกอบการจะเน้้นแข่่งขัันในด้านการจััดหาวััตถุุดิิบ 
การลดต้้นทุุนการผลิิต การบริิหารความเสี่่�ยงด้้านราคา
และการมุ่่�งสู่่�ความยั่่�งยืืน ภาวะกำลัังการผลิิตส่่วนเกิิน  
ส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการต้องแข่่งขันักันจัดหาผลปาล์์มน้ำ้มันั
มาป้้อนโรงงานให้้ได้้มากที่่�สุุด เพื่่�อลดต้้นทุนในการผลิิต
ต่อ่หน่ว่ยลง โดยผู้้�ประกอบการจะใช้ก้ลยุุทธ์ด์้า้นราคาและ
สร้า้งความสััมพัันธ์ที่่�ดีีกับเกษตรกร เพื่่�อดึึงดููดให้เ้กษตรกร
นำผลปาล์์มสดมาขายให้้โรงงาน พร้อมกันันั้้�น ผู้้�ประกอบการ
ก็็มีีการแข่่งขัันกัันลดต้้นทุุนการผลิิต ผ่่านการขยายกำลััง
การผลิิต เพื่่�อใช้้ประโยชน์จากการประหยัดจากขนาด 
(Economy of scale) และเน้้นพัฒนาความสามารถในการ
จัดัการความเส่ี่�ยงด้้านราคา ผ่่านการบริหิารจัดการสต็็อก 
นอกจากนี้้� ผู้้�เล่่นในตลาดยัังมีีการแข่่งขัันในด้้านการมุ่่�งสู่่�
ความยั่่�งยืืน เช่่น การลดการใช้้น้้ำ การลดการปล่่อย 

ก๊า๊ซเรืือนกระจก การปฏิบัิัติติามมาตรฐานและกฎระเบีียบ
ด้้านความยั่่�งยืืน เป็็นต้น ด ังนั้้�น ผู้้�ประกอบการใน
อุุตสาหกรรมน้้ำมัันปาล์์มท่ี่�สามารถสร้้างสััมพัันธ์์ที่่�ดีีกับ
เกษตรกร สามารถจััดการความเสี่่�ยงด้้านราคาได้้ดีี  
มีีต้้นทุุนการผลิิตต่่ำ และมีีการดำเนิินธุุรกิิจที่่�ตอบโจทย์์
ความยั่่�งยืืน ทั้้�งในมิติิสิิ่่�งแวดล้้อม สังัคม และธรรมาภิบิาล 
จะประสบความสำเร็็จในธุรกิิจนี้้�และเติิบโตได้้อย่าง
ยั่่�งยืืน

ทั้้�งนี้้�ในปีี 2023 บริิษััทน้้ำมัันปาล์์ม 10 อัันดับแรกมีี 
ส่ว่นแบ่ง่รายได้ร้วม 44.7% ของรายได้ท้ั้้�งหมดในหมวด
ธุรุกิิจการผลิิตน้ำ้มัันปาล์ม์ โดยจากข้้อมููลของกรมพััฒนา
ธุุรกิจการค้า พบว่่า ยููนิิวานิิชน้้ำมัันปาล์์ม มีีส่่วนแบ่่ง 
รายได้้มากเป็็นอัันดับ 1 ที่่� 8.4% ตามมาด้้วย พีีพีีพีี  
กรีีน คอมเพล็็กซ์์ (5.1%), ล่่ำสููง (5.0%), ท่่าฉางสวน
ปาล์์มน้ำ้มันัอุตุสาหกรรม (4.6%), ไทยทาโลว์์แอนด์ออยล์์ 
(4.2%), กลุ่่�มสมอทอง (3.7%), สุุขสมบููรณ์์น้้ำมัันปาล์์ม 
(3.6%), กรีีน โกลบอล ปาล์์มเมอร์์ (3.6%), ชุุมพร
อุตุสาหกรรมน้ำ้มัันปาล์์ม (3.3%) และกลุ่่�มปาล์์มธรรมชาติิ 
(3.2%) โดยในระยะต่่อไป คาดว่่าส่่วนแบ่่งรายได้้ 
จะกระจุุกตััวอยู่่�ที่่�บริิษััทขนาดใหญ่่มากขึ้้�น เนื่่�องจากการ
ขยายกำลัังการผลิิตของผู้้�เล่่นรายใหญ่ในช่วงที่่�ผ่่านมา  
ส่่งผลให้้ต้้นทุนในการผลิิตของผู้้�ผลิิตรายใหญ่ปรับัตัวัลดลง 
ซึ่่�งทำให้ผู้้้�ประกอบการขนาดเล็ก็แข่ง่ขัันได้ย้ากและทยอย
ออกจากตลาด 
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ข้้อสงวนสิิทธิ์์� : บทความนี้้�จััดทำขึ้้�นโดยธนาคารไทยพาณิิชย์์ จำกััด (มหาชน) (“ธนาคาร”) เพื่่�อวััตถุุประสงค์์ในการนำเสนอข้้อมููลและบทวิิเคราะห์์เท่่านั้้�น ข้้อมููลและบทวิิเคราะห์์ใด ๆ ที่่�ปรากฏในบทความนี้้�
ได้้ถููกรวบรวมและอ้้างอิิงมาจากแหล่่งข้้อมููลสาธารณะ ซึ่่�งอาจรวมถึึงข้้อมููลทางเศรษฐกิิจ ข้้อมููลทางการตลาด หรืือข้้อมููลอื่่�น ๆ  ที่่�มีีความน่่าเชื่่�อถืือก่่อนวัันที่่�บทความนี้้�ได้้ถููกจััดทำขึ้้�น ธนาคารไม่่รัับประกัันหรืือ
รัับรองว่่าข้้อมููลดัังกล่่าวมีีความถููกต้้องครบถ้้วน สมบููรณ์์ และเป็็นปััจจุุบััน รวมถึึงธนาคารไม่่มีีหน้้าที่่�ในการตรวจสอบข้้อมููลหรืือดำเนิินการใด ๆ ให้้ข้้อมููลถููกต้้องครบถ้้วน สมบููรณ์์ และเป็็นปััจจุุบัันไม่่ว่่าใน
กรณีีใด ๆ ทั้้�งนี้้� บทความนี้้�ไม่่ได้้มีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อให้้คำแนะนำทางกฎหมาย ทางการเงิิน ทางภาษีี หรืือคำแนะนำอื่่�นใด และไม่่ควรใช้้เป็็นเอกสารอ้้างอิิงในการดำเนิินการใด ๆ นอกจากนี้้� ธนาคารไม่่ต้้องรัับ
ผิิดในความเสีียหายใดๆ ที่่�เกิิดจากการใช้้ข้้อมููลในเอกสารนี้้� ไม่่ว่่าในกรณีีใด ๆ ก็็ตาม
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ศููนย์์วิิจััยเศรษฐกิิจและธุุรกิิจ (SCB EIC)

ตารางที่่� 1 : ภาพรวมผลประกอบการบริิษััทจดทะเบีียน หมวดธุุรกิิจน้ำำ��มัันปาล์์ม                                                      

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของ Bloomberge และ SET

ภาคผนวก

การเปลี่ยนแปลง20242023ตัวชี้วัด 

12.2%YOY     79,925      71,264 รายได (ลานบาท)

61.7%YOY       3,605        2,229 กําไรสุทธิ (ลานบาท)

       1.4 pp           4.5           3.1 อัตรากําไรสุทธิ (%)

       4.3 pp        13.3           9.0 ROE (%)




