
Industry Analysis & 
ESG Outlook

Disclaimer: บทความน้ีจดัท าข้ึนโดย บมจ. ธนาคารกรุงไทย (ธนาคาร) เพ่ือน าเสนอข้อมูลและบทวเิคราะห์แก่สาธารณะ โดยรวบรวมและอ้างอิงข้อมูลจาก
แหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอืข้อมูลจากแหล่งท่ีเชื่อ หรอืควรเชื่อวา่มีความน่าเชื่อถือท่ีปรากฏ ณ ขณะจดัท า ซึง่ข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละช่วงเวลา

ท้ังน้ี ธนาคารมิอาจรบัรองความครบถ้วนสมบูรณ์ ความถูกต้อง หรอืความเป็นปัจจบัุนของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า 
หรอืจงูใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใด ๆ อีกท้ังธนาคารจะไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดข้ึนท้ังทางตรงหรอืทางอ้อมจากการใช้บทความน้ีหรอืเน้ือหาใน
บทความน้ี ไม่วา่กรณีใด ๆ ก็ตาม

เน้ือหาและข้อมูลใด ๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในบทความน้ี ถือเป็นทรพัย์สินและทรพัย์สินทางปัญญาของธนาคาร  การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่วา่ท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้หรอื
ด าเนินการใด ๆ ไม่วา่ด้วยวธิกีารใด ๆ ต้องแสดงข้อความถึงสิทธคิวามเป็นเจา้ของแก่ธนาคาร หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ัน ๆ และไม่อนุญาตให้ท าซำา ปรบัปรุง ดัดแปลง 

แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใด ๆ เพ่ือวตัถุประสงค์อื่นใดนอกจากการใช้ส่วนตัว เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตล่วงหน้าเป็นลายลักษณอ์ักษรจากธนาคาร 

ในปี 2567-68 มูลค่าตลาดเครื่องนุ่งห่มของไทยคาดวา่จะหดตัว -2.2%YoY
และ -2.1%YoY ตามล าดับ แบ่งเป็น 1) มูลค่าการจ าหน่ายเครื่องนุ่งห่มใน
ประเทศคาดว่าจะหดตัว -5.7%YoY และ -2.2%YoY ตามล าดับ จากความ
ต้องการของผู้บรโิภคท่ีชะลอตัวลง และ 2) มูลค่าการส่งออกเครื่องนุ่งห่ม 
(รูปเงินบาท) ในปี 2567 คาดว่าจะขยายตัว 8.9%YoY ส่วนหน่ึงจากฐานท่ี
ต่าในปีก่อน ส่วนในปี 2568 คาดว่าจะหดตัว -2.0%YoY จากการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจคู่ค้าหลักอย่างสหรฐัฯ และแรงกดดันจากเงนิบาทท่ีแข็งค่าขึ้น

ในปี 2567-68 ความสามารถในการท าก าไรของผู้ประกอบการปรบัตัวดีขึ้น 
จากราคาเส้นใยสังเคราะห์และค่าขนส่งทางถนนท่ีมีแนวโน้มลดลง 
อย่างไรก็ดี ธุรกิจยังได้รับแรงกดดันจากค่าไฟฟ้าอยู่ในระดับสูง และ
ค่าแรงงานท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นตามการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่าของภาครัฐ 
ซ่ึงอาจบั่นทอนอัตราก าไรของธุรกิจ เ น่ืองจากกระบวนการผลิต
เครื่องนุ่งห่มมีการใช้ไฟฟ้าและแรงงานจ านวนมาก

ผู้ประกอบการควรบริหารจัดการต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ รวมท้ัง
ต่อยอดสู่การผลิตเครื่ องนุ่งห่มท่ีมีความย่ังยืน ซ่ึงมีแนวโน้มเติบโต
ต่อเน่ืองตามพฤติกรรมของผู้บรโิภคท่ีใส่ใจด้านส่ิงแวดล้อมมากขึ้น
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สรุปบทวเิคราะห์:

ในปี 2567-68 มูลค่าตลาดเครื่องนุ่งห่มของไทยโดยรวมคาดว่าจะหดตัว -2.2%YoY และ        

-2.1%YoY ตามล าดับ แบ่งเป็น 1) มูลค่าการจ าหน่ายเครื่องนุ่งห่มในประเทศคาดวา่จะหดตัว       

-5.7%YoY และ -2.2%YoYตามล าดับ จากความต้องการของผู้บรโิภคท่ีชะลอตัวลง อย่างไรก็ดี 

การจ าหน่ายเส้ือผ้ากีฬาในประเทศยังมีแนวโน้มขยายตัวตามพฤติกรรมของผู้บรโิภคท่ีใส่ใจ

ด้านสุขภาพมากขึ้น รวมถึงบางผลิตภัณฑ์ท่ีคาดวา่สามารถเติบโตได้ เช่น Medical Textile,

Sustainable Textile และ 2) มูลค่าการส่งออก (รูปเงินบาท) ในปี 2567 คาดวา่จะขยายตัว 

8.9%YoY ส่วนหน่ึงจากฐานท่ีต่าในปีก่อน ส่วนในปี 2568 คาดว่าจะหดตัว -2.0%YoY จากการ

ชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่ค้าหลักอย่างสหรัฐฯ ท าให้ก าลังซ้ือของผู้บรโิภคลดลง รวมท้ังได้รับ

แรงกดดันจากเงนิบาทท่ีมีแนวโน้มแข็งค่า ท้ังน้ี คาดวา่อัตราการใช้ก าลังการผลิตเครื่องนุ่งห่ม

ไทยในปี 2567-68 เฉล่ียจะอยู่ท่ี 38% ซ่ึงยังต่ากวา่ในปี 2560-62 ท่ีมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 50%

การแข่งขันของธุรกิจผลิตเครื่องนุ่งห่มอยู่ในระดับสูงท้ังในประเทศและตลาดส่งออก

เน่ืองจากไทยสูญเสียความสามารถในการแข่งขันในตลาดส่งออก จากผลของค่าจ้าง

แรงงานขั้นต่าในไทยท่ีสูงกว่าคู่แข่งท่ีส าคัญอย่างเวียดนามและกัมพูชาเกือบเท่าตัว และ

ไทยถูกตัดสิทธิพิเศษทางภาษีศุลกากร (GSP) จากสหรัฐฯ และสหภาพยุโรป ท าให้ไทย

แข่งขันด้านราคาได้ยาก อกีท้ังความสามารถในการแข่งขันในประเทศเผชิญการแข่งขันท่ีสูง

กับเส้ือผ้าส าเร็จรูปน าเข้าจากจีนท่ีมีราคาถูก สะท้อนจากอัตราการเติบโตเฉล่ียของมูลค่า

การน าเข้าเส้ือผ้าส าเรจ็รูปจากจีนของไทยในปี 2563-66 สูงถึง 12.6%CAGR ต่อปี

ความเส่ียงของธุรกิจผลิตเครื่องนุ่งห่มไทย ได้แก่ 1. ต้นทุนการผลิตยังอยู่ในระดับสูง 

โดยเฉพาะค่าไฟฟ้า และค่าแรงงานท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นตามการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่าของ

ภาครัฐ 2. ก าลังซื้อของผู้บริโภคเปราะบาง อาจท าให้ผู้บริโภคชะลอการซ้ือเส้ือผ้าแฟช่ัน 

3. เงนิบาทท่ีมีแนวโน้มแข็งค่า ท าให้การแข่งขันด้านราคามีแรงกดดันเพ่ิมขึ้น 

ในด้าน ESG ผู้ประกอบการผลิตเครื่ องนุ่งห่มท่ัวโลกได้ต้ังเป้าหมายลดการปล่อย

ก๊าซเรอืนกระจกมาระยะหน่ึงแล้ว เช่น การหันไปใช้วตัถุดิบท่ีท ามาจากเม็ดพลาสติกชีวภาพ 

วสัดุธรรมชาติ หรอืวัสดุรไีซเคิล รวมท้ังประยุกต์ใช้เทคโนโลยีสมัยใหม่ในการผลิต เพ่ือลด

การใช้พลังงานและลดของเสีย เพ่ือมุ่งสู่เป้าหมายความเป็นกลางทางคารบ์อนในอนาคต

โครงสรา้งและลักษณะการประกอบธรุกิจ
ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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ปลายน้า

ผลิตเส้นใย

การปั่ นด้าย

การฟอกย้อม
และตกแต่ง

การทอผ้า การถักผ้า

ผลิตภัณฑ์ไม่ถักไม่ทอ
(Nonwoven)

การผลิต
เครื่องนุ่งห่ม

ต่างๆ

การผลิต
เครื่องนุ่งห่ม

ท่ัวไป
(CPH, PG, 
SABINA, 

WACOAL, BGT, 
NPK, WARRIX)

ตลาดใน/
นอกประเทศ

การผลิต
เครื่องนุ่งห่ม
ทางเทคนิค

เม็ด
พลาสติก

ห่วงโซ่อุปทานของธุรกิจส่ิงทอและเครื่องนุ่งห่ม

ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนในธรุกิจผลิตเครื่องนุ่งห่ม
ท่ีมา: SETSMART และค านวณโดย Krungthai COMPASS
หมายเหตุ: 1. ค านวณจากผลประกอบการของผู้ประกอบการธุรกิจผลิตเครื่องนุ่งห่มท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ จ านวน 4 บรษัิท 

ได้แก่ CPH, PG, SABINA และ WACOAL และผลประกอบการของผู้ประกอบการผลิตเครื่องนุ่งห่มในตลาด mai
จ านวน 3 บรษัิท ได้แก่ BGT, NPK และ WARRIX 

2. ภาพรวมผลประกอบการของกลุ่มผู้ประกอบการตัวอย่างอาจจะไม่ได้มีความสัมพันธ์โดยตรงกับธุรกิจผลิตเครื่องนุ่งห่มโดยรวม 
เน่ืองจากผู้ประกอบการบางส่วนด าเนินธุรกิจและมีผลิตภัณฑ์หลายประเภท

ปี 2566 (ล้านบาท) 1H 2567 (ล้านบาท)

Sales
(%YoY)

Operating 
Profit

(%YoY)

Net Income
(%YoY)

ROE
(%)

Sales 
(%YoY)

Operating 
Profit

(%YoY)

Net Income
(%YoY)

ROE
(%)

11,220
(-6.4%)

978
(-19.8%)

715
(-25.3%)

5.9%
5,924

(4.2%)
467

(-14.0%)
352

(-17.1%)
5.4%

ต้นน้า กลางน้า ปลายน้า

วสัดุ
ธรรมชาติ 

เชน่ 
ฝ้ายและไหม
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ธุรกิจผลิตเครื่องนุ่งห่มจัดอยู่ในอุตสาหกรรมส่ิงทอ
และเครื่ องนุ่งห่ม ซ่ึงมีรายได้จากการจ าหน่ายใน
ประเทศราว 75% และรายได้จากการส่งออกราว 25% 
โดยในปี 2567-68 คาดว่า รายได้ของธุรกิจผลิต
เครื่องนุ่งห่มของไทยมีแนวโน้มลดลง โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากการจ าหน่ายในประเทศท่ีหดตัว

ในปี 2567 คาดว่า มูลค่าการส่งออกเครื่องนุ่งห่มจะ
ขยายตัว 8.9%YoY ส่วนหน่ึงจากฐานท่ีต่าในปีก่อน 
ส่วนในปี 2568 คาดว่าจะหดตัว -2.0%YoY จากการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจศคู่ค้าหลักอย่างสหรฐัฯ รวมท้ัง
ได้รบัแรงกดดันจากเงนิบาทท่ีมีแนวโน้มแข็งค่า
ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์, IMF และคาดการณ์โดย Krungthai COMPASS 
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GDP สหรฐัฯ GDP สหภาพยุโรป GDP ญี่ปุ่น

%

USA
36%

EU
21%

Japan
14%

Others
29%

สัดส่วนประเทศคู่ค้าหลักเครื่องนุ่งห่มของไทย

การขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก

ในปี 2567-68 คาดวา่ มูลค่าการจ าหน่ายเครื่องนุ่งห่ม
ในประเทศ*จะหดตัว -5.7%YoY และ -2.2%YoY
ตามล าดับ เน่ืองจากปัญหาหน้ีครัวเรือนท่ีเพ่ิมสูงข้ึน 
ท าให้ก าลังซ้ือของผู้บริโภคยังชะลอตัว แม้จะได้รับ
แรงหนุนจากการฟื้ นตัวของภาคการท่องเท่ียว
ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา และคาดการณ์โดย Krungthai COMPASS
หมายเหตุ: * เป็นมูลค่าการจ าหน่ายเครื่องนุ่งห่มของผู้ประกอบการท่ีมีการผลิต

ภายในประเทศ และบางส่วนน าเข้ามาขาย ท้ังน้ี ไม่นับรวมมูลค่าการ
จ าหน่ายเครื่องนุ่งห่มท่ีน าเข้าและจ าหน่ายโดย Trader

4.0%

-0.8%
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การบรโิภคภาคเอกชน(%YoY)
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จ าหน่ายเครื่องนุ่งห่มในประเทศ ส่งออกเครื่องนุ่งห่ม

พันล้านบาท

ท่ีมา: OIE, กระทรวงพาณิชย์ และคาดการณ์โดย Krungthai COMPASS 
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จ านวนนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติ (ล้านคน)

จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทย (ล้านคน-ครัง้)

อัตราการเติบโต (%YoY)

ปี 2567 ปี 2568

มูลค่าการจ าหน่ายในประเทศ -5.7% -2.2%

มูลค่าการส่งออก 8.9% -2.0%

รวม -2.2% -2.1%



48.3%

51.2%
49.9%

43.6%

52.2% 52.4%

39.4%38.4%37.8%

2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567f 2568f

โครงสร้างต้นทุนการผลิตเครื่องนุ่งห่มอยู่ท่ีต้นทุน
วตัถุดิบเป็นหลักราว 76% ของต้นทุนท้ังหมด โดยใน
ปี 2567-68 ราคาเส้นใยสังเคราะห์มีแนวโน้มลดลง
ตามทิศทางราคา Purified Terephthalic Acid (PTA) 
แต่ต้นทุนแรงงานมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนตามการปรับข้ึน
ค่าแรงข้ันต่าของภาครฐั ท่ีมา: OIE และคาดการณ์โดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: อัตราการใช้ก าลังการผลิตของเครื่องนุ่งห่มคาดการณ์ตามยอดขาย
ในประเทศและส่งออก 

ในปี 2567-68 คาดว่า อัตราการใช้ก าลังการผลิต 
(Cap U) ของเครื่องนุ่งห่มเฉล่ียจะอยู่ท่ี 38% ซ่ึงมี
แนวโน้มลดลงตามการจ าหน่ายในประเทศท่ีชะลอตัว  
และยังอยู่ในระดับท่ีต่ากวา่อัตราการใช้ก าลังการผลิต
ในปี 2560-62 ท่ีมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 50%

ท่ีมา: NSO, CEIC, Bloomberg และคาดการณ์โดย Krungthai COMPASS

ความสามารถในการแข่งขันของผู้ผลิตเครื่องนุ่งห่ม
ในไทยได้รับแรงกดดันจากการเข้ามาตีตลาดของ
เส้ือผ้าส าเรจ็รูปน าเข้าจากจีนท่ีมีราคาถูก สะท้อนจาก
มูลค่าการน าเข้าเส้ือผ้าส าเร็จรูปจากจีนท่ีมีแนวโน้ม
เพ่ิมสูงข้ึนต่อเน่ือง
ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์
หมายเหตุ: สัดส่วนการน าเข้าเส้ือผ้าส าเรจ็รูปจากจีนสูงถึงราว 48% ของมูลค่าการ

น าเข้าเส้ือผ้าส าเรจ็รูปท้ังหมดของไทย
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ราคาเส้นใยสังเคราะห์ ราคา PTA
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18%

ค่าไฟฟา้และนำามัน
เชื้อเพลิง
6%

โครงสรา้งต้นทุนการผลิตเครื่องนุ่งห่ม

แนวโน้มราคาเส้นใยสังเคราะห์ ($/ตัน)
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มูลค่าการน าเข้าเส้ือผ้าส าเรจ็รูปจากจนี

อัตราการเติบโต (RHS)

พันล้านบาท % YoY

Average 38%Average 50%
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ประเด็นด้าน ESG ท่ีมีความเข้มข้นมากขึ้น และ
พฤติกรรมของผู้บรโิภคใส่ใจด้านสุขภาพ ท าให้มูลค่า
ตลาด Sustainable Textile และ Medical Textile
ของเอเชียแปซิฟกิมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง

อุตสาหกรรมส่ิงทอและเครื่องนุ่งห่มมีการปล่อยก๊าซ
คารบ์อนไดออกไซด์สูงถึงราว 1.7 พันล้านตันต่อปี หรอื
คิดเป็นสัดส่วนราว 8-10% ของการปล่อยก๊าซคารบ์อน
ไดออกไซด์ท่ัวโลก ท าให้เกิดปัญหาส่ิงแวดล้อมและ
ส่งผลกระทบต่อ Climate Change

นอกจากน้ี มาตรการด้านส่ิงแวดล้อมของประเทศคู่ค้า
ท่ีเข้มงวดขึ้น เช่น มาตรการ CBAM ของสหภาพยุโรป 
ซ่ึงควบคมุการน าเข้าสินค้าท่ีมีการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก
สูง ดังน้ัน ผู้ประกอบการส่ิงทอและเครื่องนุ่งห่มควร
เตรียมความพร้อมในการรวบรวมข้อมูลปริมาณการ
ปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ รวมท้ังปรับปรุงกระบวน
การผลิต และพัฒนาผลิตภัณฑ์ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม 
เพ่ือการด าเนินธรุกิจอย่างย่ังยืน ท้ังในมิติด้านส่ิงแวดล้อม 
สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social 
and Governance: ESG) 

ZARA

 ต้ังเป้าหมายลดการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ 
50%ภายในปี 2573 และการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก
สุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero Emissions) ภายใน
ปี 2583 ด้วยการส่งเสรมิการใช้พลังงานสะอาด 
รวมท้ังผลิตเส้ือผ้าจากเส้นใยธรรมชาติ และเส้นใย
ท่ีท ามาจากขยะรไีซเคิล โดยมีเป้าหมายใช้วสัดุใน
การผลิตท่ีมีความยั่งยืนและเป็นวสัดุออรแ์กนิคท่ี
สามารถน ามารไีซเคิลได้ 100% ภายในปี 2568

SABINA

 ต้ังเป้าหมายลดการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ 
40%ภายในปี 2573 และความเป็นกลางทางคารบ์อน 
ภายในปี 2593 โดยมุ่งเน้นผลิตกลุ่มผลิตภัณฑ์
ท่ีเน้นความย่ังยืนให้มีสัดส่วนอยู่ท่ี 10% ของ
ผลิตภัณฑ์ท้ังหมด ภายในปี 2568 ด้วยการพัฒนา
ผลิตภัณฑ์ชุดชั้นในท่ีใช้เส้นด้ายรไีซเคิล (Recycled
Yarn) ซึ่งเป็นการน าวตัถุดิบเหลือใช้ในอุตสาหกรรม
ส่ิงทอมารไีซเคิล รวมท้ังใช้กระบวนการย้อมผ้า
แบบประหยัดนำา (Light on Water) และใช้สี
พิมพ์รกัษ์โลก

WACOAL

 ต้ังเป้าหมายลดการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์
ภายในโรงงานให้ได้ 55% ภายในปี 2573 และความ
เป็นกลางทางคาร์บอน ภายในปี 2593 โดยเพ่ิม
สัดส่วนการใช้พลังงานหมุนเวยีนด้วยการติดต้ัง 
Solar Rooftop รวมท้ังมุ่งเน้นพัฒนาผลิตภัณฑ์
ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม เช่น ผลิตภัณฑ์ชุดชั้นใน
ท่ีใช้วตัถุดิบมาจากการรไีซเคิล (Recycle PET) 
และวตัถุดิบจากเส้นใยธรรมชาติ เป็นต้น

ความเคล่ือนไหวด้าน ESG ของผู้ประกอบการผลิต
เครื่องนุ่งห่มของต่างประเทศและไทย
ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

Company 

Symbol

Company

Name

SET

ESG Rating

SABINA บมจ. ซาบีน่า AAA

WACOAL บมจ. ไทยวาโก้ A

ESG Rating ของผู้ประกอบการ
ผลิตเครื่องนุ่งห่มของไทย

ท่ีมา: SETTRADE
หมายเหตุ: ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 2567

ท่ีมา: Technavio
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7.1%CAGR

มูลค่าตลาด Sustainable Textile
ของเอเชียแปซิฟกิ (พันล้าน$)

มูลค่าตลาด Medical Textile 
ของเอเชียแปซิฟกิ

หน่วย: พันล้าน$


