Krungthai

COMPASS

Industry Analysis &“ésﬁﬂ i
ESG Outlook | Textile

Key Highlights: October 21, 2024

o Tul 2567-68 Uammamlnsa\)uohuua\ﬂnamona Kaad -2.2%YoY
L as 21%Y0Y awaiau uumUu 1)) uammsmhuwlnsa\)uohufu
25 UsztnAn10319:Kkadd -5.7%YoY ua: -2.2%YoY awaiau 2INAUY
o ma\Jmsua\qusTnnnU a90lav la: 2) uammsawaamnsa\)uohu
i;';f:t;if (sUtouuin) TuU 2567 A1QI1D=UENEI) 8 9%YoY anunuumnmun
< dtulnau dulull 2568 A1a31n:KadI -2.0%YoY DINN)SB:ad()

00 yaulAsuZNaAAIKANAE1VEKSTY uaiisunaduMINIBUUINALTVAITU
. e Tul 2567-68 FmUmmsnTumsmstua\)wUs naumsusumaiu
oo 9nsiAdutadvinsizhuas ArwuadvnivnuuAduudliuanav
TR agvlsid ssnadvlasuusonaduoinAlwwiagtus=augv ua:
P musomunuuunTuulwuuucnumsUsuuumus\)uumuaomnsa

U\Jamuunauaosmﬂsuaossna Luaomnns ulduniswWaa
lF]SEJ\JU\)HUUn'ISTU-[WW']lla LLSVVIUDTIUIULIN

.NUS I"IEJUI'HSFDSUSH'ISDQITISOUI"IUE)EI'I\JUUS ansniw SJUI’]\)
CIEJEIBOHI'I'ISWHCI[F]SE)\JU\JHUHUFD'IUEI\JE_IU U\JU[[UJTUU[C\UTO
CIEJlUE)\)C'I'lUWl']CmSSUUEJ\)WUSTI"IF]I']TE-TTDQTUH\)[DQHEJUU']HUU

Disclaimer: UnmmuaomuuToa U, 5u1msnsxﬂna (su1ms) lwaunauauauaua uNJLASEALINESISTUE Toasausnuua ama\wauamn

. e , L7 SASEN unavdayaanssiu: Kiadayannukavilia rKiandsGatANuUGatanUsINg tU uruzdar Fedayaanadmsiaguulanlaluudasgional
> L S p YL NN
2 aﬂu an_l uel 31 mﬁ o At Mol SUIMSTa195USaPANUASUTIUALYST ANURNGaY KsaAnuUuaaUuvavdayaayna ) ua:lila0lanus:avAivaguau auayu: (Renuuzth
‘e Lasir s SENES L0, k3agulalumsdazutaiadiiiumsta q SnvstnAisa:lusuACEAUdaANUIFEMERINaTURYMVaSIKEaMYTauINMSiFunANUTKSaltaktu
0 2208 3585 Y ar gt ,,.-“.’.;.’ : . unAvu I%mnsruTo q Ao . . i
sukenthip chaisayant@krungthai com Yy SN St (amug=dayata q nukuanusingluunAud daldunswaauya:nswagumotymiavsuims msthdayadona (Iuinvkuarksauivau) UtKSa
% v @ 9 oy A - -{‘ o_{.‘ St 4 dudumsta q liHdasmsta q davuaavdannuivansanuiludivavinisinms Ksaurdonuwavdayalu q taldaunpatima Usudso dauvav
7 AL e 4N A urily duda weuws K3ans:Mtuanunusla q IWalanus:avAsulauanNmsigaudd Suudo:ldsuaunnaadivktniiuagansnisnysMINsUIAS
ol




2 COMPASS
dsduniinsizAs
Tul 2567-68 yaA1naralnsavivkiuyavinalaasiumaila:kadd -22%YoY ua:
-21%YoY mwaidu udvilu 1) yaAimsiikirainsavivkuluds:inamaitazkadd
-57%Y0Y ua: -22%YoY mudidu anAnudavmsyavyusInAng:aadiav adwlsid
msdkuaidamnwitudssinadubuunlivyenadmuwnanssuuavgusinantats
dugumwuindu saufivutowaanturnmaiiasnidulald wu Medical Textile,
Sustainable Textile ua: 2) yaAimsdvaan (sUtdBuuin) WU 2567 ma3i:uenadd
8.9%YoY duklvonguiatutnau Frutull 2568 maiin:kadd -2.0%YoY :Inms
y:aadIuaVIASUINDAAIKANat waKsgd MlkMavgavavgusinaaaav sunvldsy
usvnaduaNBuuINATuuliUUd oA Avl MaIFasIMSIEHavMsHaaIASIVL VKL
Tnaful 2567-68 10aad:agn 38% Budvudin31tull 2560-62 NiAadaatn 50%
msudvduvavssiiondalniaviiviuagius:duaviviuds:inAuazaaladvaan
iiavanlnagryidannuaivisntumsudvduluaaiadvaan aINWavavAIIIY
usoviududitulnafgonidudvidAryadviFaauinuaiuysufiauiid ua:
[nagndaanswiAvnivm@Aanins (GSP) pnaksgd uazakmwelsu rﬁTH‘Tna
wedudusimldenn SnAvAnuasnlumsudeduluus: lnmwurymsuuouunao
AuldamidsagUidioinsunidsimgn a:Aausindasimsidulandavavyan
msumnlaamanlsag,Umnauua\)Tna?uU 2563-66 guiiv 12.6%CAGR caU

ANWLIFavYavssionaatAsavivkuing Taun 1. dunumswaadvagius:auge
TagiawizATIWWA tazAsvIuAGuudIldUWUguawmsusuduAiusvdudivav
mAsy 2. maovauauwusfnmdm v M lAguUsInAy: aanmsalFonuwsu
3. BuuInAduulivudedr MIRMswvdudusImMbusonaduiRudu

Tudhu ESG HUs: naumswamnsauuuhunJIanTnnmUmuwanmsUaaﬂ
fwiSauns:anuis:askiioud) wu mSHUTUTUJmnounmmmnluowmamnmmw
Jaqsssuud KsadaqsluiAa snun\JUs-qanUlnnTuTaaaua?nu?umswam IWaaa
mstgwavmuuazacuavida iWayvdithrunananuilunavmumsuauluauina

lasvasivuazanyruznisus:naussno

Au1: sousiulae Krungthai COMPASS

Kavldauniuyavssiadunaua:inzavyvku

-~ H S 5
auun naivul daraun
wa N . EIE
wanaan ? msdumé D 1A3a0LvKL
dq
l —1 '
. S nisWwaa
nIsnaml nIstnr = 2,
(HISHEC IASaVLVKL
waaldute | | msaouonu nvnAida
MU
¢ (CPH, PG,
- SABINA,
nswaneau WACOAL, BGT,
azanucv NPK, WARRIX)
Jaq
sssUu1G . e o
= \ WaanwAlionlina
waua:zlky 7 (Nonwoven)

Waus:naunsyavusynaan:tiaulussianaalA5avtvKy

w1 SETSMART ua:Audrulag Krungthai COMPASS
KuUEKQ: 1. AMultuINWaUs:naumMsyavUs:naumsssianaatnsavivrkuisan:10auluaalandnnswed $1uau 4 usen
[aun CPH, PG, SABINA ua: WACOAL uaswaus: naumsua\JwUS naumswaomsaouomu?uoam mai
d1udu 3 usyn [aun BGT, NPK ua: WARRIX
2. mwsiurwaus:naumsyavndupus:naumsdiagivatod:luldinnuduwuslaaasonussiondalnsavyokulaasiy
Wavangus:naumsylvdiuduiussiaua:iwaanturirargs:nn

U 2566 (aiuuin) 1H 2567 (aiuuin)

Operating Net Income Operating Net Income

Sales Profit ROE Sales Profit ROE
(%YoY) (%YoY) (%YoY) (%) (%YoY) (%YoY) (%YoY) (%)
1,220 978 715 5.9% 5,924 467 352 5.4%
(-6.4%) (-19.8%) (-25.3%) s (4.2%) (-14.0%) (-17.1%) il




3 |I(rungthai COMPASS

ssnawammsaouohuaoaa?uamamnssuaona
as BECNINAY "Fudsraldninnissikuialu
Us:inAs1) 75% lassialdoinnisavaansid 25%
laaTul 2567-68 A1031 sralduavssianaan
msa\)umﬁuua\ﬂnauuuﬂuuaoao Toauamﬁm
KINUIDINNMISTIKUIETUUSINARKAD

A OIE, nsznsyuwirlud uazmamsnilag Krungthai COMPASS

wuaiuuin

400 e A o . B
kuheansavyukuiudszing B dvaantnsavyokuy

o 4% 0 228 B4 218 506 o0

300

200

2562 2563 2564 2565 2566  2567f  2568f

aasimistéula (%YoY)

U 2567 U 2568

yaAImsdkualuds:zine -5.7% -2.2%
yaAINsdvaan 8.9% -2.0%
sw -2.2% -2.1%

U 2567- 68 A0 uammsmhuwamsaouohu
Tuus:InA *2:Kadd -5.7%YoY ua: —22%Y0Y
olwaiau lua\Janrgmhunsmsaumwuaouu
mTHma\)zjaua\qusTnﬂa\w aadd WUo: (dsu
usohuumnmsvxlumuaommmsnamnaj

fiu: ns:nsIvmsravifgdua:Awh uazmamsnilag Krungthai COMPASS

KUEIKQ: lUuuammsammamsaouohuua\)ws naumsnumswam
matuus: INA uazuauthid e Mol lyuusauyaAims
mhuwamsa\)uuﬁununmua Skuralas Trader

e msusinAmANsu(%YaoY)

6.2% /1%

4.0% 3.8% 5 go

/_\ 0.6%

N
-0.8%

2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567f 2568f

— SUIUTNA2VIAEI1IEIE (3UAU)
— FudulNnavtiglsdlng (d1uAU-ASY)
1982 2048

158.5 166.

356 382 399 )82 365 40.0

2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567f 2568f

Tul 2567 Aman uammsaoaanmsaouohum
uenad 8.9%YoY aaunuomnmunm?udnau
dyutud 2568 A1aIDKadd -2.0%YoY D1NN1S
o} aamuaomsuanaﬁﬂmﬁanaamaﬁsaq SNV
[dsuusvnadudINBuUUINAGLWTITULTVAT
AUN: ns:nsavwattud, IMF tazmanisnilag Krungthai COMPASS

Jaduus:inAAMKANIAZavLvKuyavlng

Others
29% 3%

Japan
14% EU

21%

MSUENEaIvavLASYINdUSIINAAAIKAN
%
8 GDP akégq = GDP arnmwelsy === GDP rgyu

r 0\

2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567f 2568f



4 |I(rungthai COMPASS

Tmsoasmmunumswamﬂsa\)umﬁuaanmunu
JODOUlUUHaﬂSD 76% UO\JOUHUH\JHUO Tastu
U 2567-68 s1A1duladoiasizAduullduanay
mwAAMosIA Purified Terephthalic Acid (PTA)
ucmunuusomuuuunTumwuuumumsUsuuu
musouumuaomﬂsg

fiu1: NSO, CEIC, Bloomberg ua:aamsnilag Krungthai COMPASS
lAsuasivaunumIsWaatASavyvKu

LSVVIU
18%
Janau
76% : . .
° Alwhuasthou
RENLER
6%

uudldusimiduladoinsi=k ($/qu)

— SIAFULEFOIASIE = 5707 PTA

1,446
1,247

163 1151 1186, g5

870 8

484

81
803 787
649 g13 669 .

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567f 2568f

Fmuenmsn?umsuuouuuaowwaomsaouohu
TuTnaTosuusonooumnmsmmmmamuao
laamenLSDSUuummnaunu':',mmn g=nauoin
uammsuumlaammlsDSLJmnaunuuuﬂuu
lWUEf\)ZJUOE)lUEJ\J

AU NS:NSIIWITHHE
KUEILKQ: aOEDUTﬂSUWlEﬂlaaNWEﬂlSDSUIﬂﬂDUH\JD\)SD 48% Uaouamms
u1lmlaamansasUn\muoua\ﬂna

wuauuin yaAimsuiidudamansasyondu % YoY
25 . _ 40
— Jasimstaula (RHS)
299
30
20 25.2 26.6
20
15
12.2 B
10 /
0
0.0
5
-10
0 _170 -20
® © & 8 & wv © 8 ©
K ~ & f & & K s =
(e'0] (e0]

tul 2567-68 A1031 dasiNsgriidunisnaan
(Cap U) yavlnSavyokuloagn: aan 38% ol
wudlduanavaiunissikuiatulssinARs:aad)
Lagvagus:aunaindasIMsEmaoniswan
Ul 2560-62 AUADagagn 50%

fiu1: OIE uazmamsnilag Krungthai COMPASS
KUELkQ: Jas1MsiEhavmswaayavinsaviukumamsniaiuaanue
tuuszinAllazadvaan

Average 50% Average 38%

522% 52.4%

2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567f 2568f



5 |Krungthai 0]

gaakNssudunalaztAsavyukuinisUdaaig
msuauToaanTanon\an 1.7 Wudududal Kga
Aaldudaaius1d 8-10% vavnmsUdaamsnisuau
lasanlvdmlan MiANalykiduwdadauua:
duwans:nuaa Climate Change

uanoind umsmsdwuﬁouméauuaods SLNFIAA
muuojouu 15U ui1asms CBAM UaoaﬁmwaTsu
U\JmumumsuumaumnumsUaaammsauns N
Ju Gudu L naunIsaunala: LASVUUVKUAIS
msaummwsau?umssausauuauaUsmrums
Jaaarumsuaulaaanlsad S]UI’]\JUSUUS\JI’]S udu
MSWAQ Lla: WcuumacmrunnlUUumsmaa\JuJoaau
IWWamsA Lt usSNDaEENE U AvluDaaugvInaday
VAU 1lasSSSUIAUIA (Environmental, Social
and Governance: ESG)

ESG Rating vavWus:naunis
wamnsauuomuuaoTna

Ain: SETTRADE .
KUELkQ: daya tu Jun 30 n.a. 2567

SET
Company Company
Symbol Name ESG Rating
SABINA uu. 510U AAA
WACOAL uuD. [nanln A

ANUIAGauUlkIATU ESG vauRUS:NaUNISWEQ
In3avlukuvavdiuls:inAuasing
A sausaulag Krungthai COMPASS

e duihkuagaamsudasmumsuaulaaanisd
50% Mmetud 2573 ta=Mmsudasnsisauns:an
ansturgud (Net Zero Emissions) metu
U 2583 dagmisadulasumsidwaonuda:=ana
SJUﬁ\Jwaméammnlau?asssumm nasL&ute
nmmmnua SlyiAa loalihkuatdiaqlu
nswaafdANUEEuLa: lUUJaoaasununn
awrsnuhuiglsiAald 100% malud 2568

ZARA

e AullhkugaomsUaasmumsuaulaaanlyd
40% metud 2573 uazrnuidunaiunumsuau
metul 2593 logyoldunaanduwaantun
muumwaoau?huaoajuaan 10% uav
NaaRTUANVKUQ Metut 2568 Alamswaiun
WaanmurigasulURtIdudasTsiAa (Recyded
Yarn) U\JLUumsuncmoumaa?z??uamanhnssu
FunauElsiAa SIUAVTENS:UILUNISTIUR
wuuuszkeauh (Light on Water) ua:t3a
wuwsnudlan

SABINA

Us:ztdudiu ESG AdAIUITUIULINTU La:
wnanssuyavyusinatdlodiugumw miiyan
aa1a Sustainable Textile uas Medical Textile
yavlalFauUswniuudlduiduladaltav

Au1: Technavio

uammam Sustainable Textile
UovlaLFaUUBWN (wudus)

e dullhkugaamsuaaafusmsuaulasanlsd
melulsvnuthla 55% matut 2573 ua=Anu
Wunaiomumsuau mMeatut 2593 laatwy
aoaaums?zjwa\)murﬁuuDaumamsoooo
Solar Rooftop Sjun\)umuuwmumamnmn
Audasdadunadau wu wamnrummau?u
n?ajmnoummnmsshjma (Recycle PET)
GE quoummauTasssumm Wudu

WACOAL

i 279 30.1
24.0 :
209 224
2565 2566 2567f 2568f 2569f 2570f
yarAiaala Medical Textile
yovlaLsaluswn
Kude: wuau$
7.6 :
Wi 7.1

2565 2566 2567f 2568f 2560f 2570f



